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Abstrak: Penelitian ini dibuat dengan tujuan untuk melihat hubungan pengungkapan ESG terhadap nilai perusahaan. 

Dimana pengungkapan ESG di Indonesia menjadi hal penting dan wajib dilakukan oleh perusahaan yang terdaftar di 

bursa. Penelitian ini dilakukan dengan mengambil sample perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI periode 

2018 – 2023. Alat bantu software SPSS 24 digunakan untuk melihat hubungan pengungkapan ESG terhadap nilai 

perusahaan. Hasil yang diperoleh engungkapan ESG memberikan pengaruh positif terhadap nilai perusahaan di 

Indonesia pada perusahaan sektor pertambangan periode 2018 – 2023. Hasil penelitian olah data memberikan hasil output 

27,4% variabel pengungkapan ESG berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Meskipun pengungkapan ESG memberikan 

pengaruh kurang dari 50% terhadap nilai perusahaan, pada faktanya impelementasi pengungkapan ESG di sektor 

pertambangan diharapkan menjadi pedoman dalam pembangunan berkelanjutan dengan mempertimbangkan aspek – 

aspek ESG. 

 

Kata Kunci: Pengungkapan ESG, Nilai Perusahaan 

Abstract: ESG disclosure of company value is a theme in this research. Where ESG 

disclosure in Indonesia is important and mandatory for companies listed on the stock 

exchange. The sample for this research is mining sector companies listed on the IDX for 

the period 2018 - 2023. The SPSS 24 software tool is used to see the relationship between 

ESG disclosure and company value. The results obtained by ESG disclosure have a 

positive influence on company value in Indonesia in mining sector companies for the 

period 2018 - 2023. The results of data processing research provide output results of 

27.4% of ESG disclosure variables having an effect on company value. Even though ESG 

disclosure has less than 50% influence on company value, in fact the implementation of 

ESG disclosure in the mining sector is expected to be a guideline for sustainable 

development by considering ESG aspects. 
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Pendahuluan 

Salah satu tujuan jangka panjang sebuah perusahaan selain menghasilkan laba 

perusahaan juga di tuntut untuk memaksimalkan nilai perusahaannya. Nilai perusahaan 

mencerminkan keadaan atau kondisi pada sebuah perusahaan, jika nilai perusahaan 

meningkat/baik maka secara tidak langsung mencerminkan kemakmuran atau kesuksesan 

perusahaan tersebut, karena nilai perusahaan dapat kita lihat melalui naiknya saham 

perusahaan. Nilai perusahaan menigkat tinggi secara tidak langsung akan 

mengidentifikasikan keberhasilan keberlangsungan kehidupan pemegang saham juga 

tinggi (Soliha dan Taswan, 2002). Meningkatnya nilai perusahaan yang diihasilkan akan 

sejalan dengan tingkat kemakmuran stakeholder yang semakin tinggi. Kemungkinan 

stakeholder untuk melakukan investasi pada sebuah perusahaan dipengaruhi oleh nilai 

perusahaan yang dibangun melalui nilai pasar saham, stakeholder akan lebih terpukau 

untuk melakukan investasi pada perusahaan yang memiliki portofolio yang baik melalui 

nilai perusahaan (Martono dan Harjito, 2010:13), memaksimalkan nilai perusahaan akan 

seirama dengan kesejahteraan stakeholder yang dapat diukur dengan harga saham biasa 

perusahaan (Martin,dkk, 2004). Nilai perusahaan terdiri dari nilai pasar atas surat hutang 

yang memiliki nilai serta ekuitas perusahaan. Prestasi perusahaan yang dilihat memlalui 

kinerja perusahaan yang menerapkan ESG dengan baik diindikasikan dapat lebih lama 

bertahan dalam menghadapi krisis didalam dunia bisnis ekonomi (Hery, 2017). 

Tujuan utama perusahaan, selain untuk mendapatkan keuntungan perusahaan juga 

memiliki tujuan untuk menaikkan nilai perusahaan (Brealey et al, 2017). Aspek - aspek yang 

diindikasikan dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah penerapan Environment, 

Social, dan Governance (ESG). Kesadaran akan keberlangsungan Environment, Social, dan 

Governance (ESG) merupakan topik hangat dalam lingkungan bisnis beberapa tahun 

terakhir akhir (Aboud, 2018). Environment, Social, dan Governance (ESG) resmi menjadi 

prioritas nasional dan bekomitmen untuk mendukung tujuan pembangunan global dengan 

memikirkan 3 aspek tersebut (IDX, 2022, Ali et al, 2017) dalam penelitiannya mengenai 

determinan penerapan atas pengungkapan keberlanjutan di negara maju dan berkembang. 

Di Indonesia, perkembangan penerapakan aspek ESG dalam perusahaan terus mengalami 

peningkatan walaupun secara data masih banyak perusahaan yang belum menerapkan 

ESG. Pengungkapan ESG adalah pengungkapan kinerja perusahaan dengan menggunakan 

prinsip - prinsip ESG dimana didalam pelaksanaannya diharapkan perusahaan memenuhi 

standar prinsip GCG dalam operasionalnya (Velte, 2017). Aspek tata kelola perusahaa 

mengacu pada sistem manajemen yang dilandaskan dengan perilaku etis dan berintegritas 

(Almeyda & Darmansya, 2019). 

Industri energi di Indonesia perlu didorong untuk mengimplementasikan 

penerapan  ESG bukan hanya sekedar formalitas saja (Grant Thornton, 2022). Sinyal yang 

disampaikan oleh perusahaan untuk menyiratkan aspek yang dapat mempengaruhi 

persepsi pihak eksternal terhadap perusahaan (Gumanti, 2009). Industri energi saat ini 

menghadapi desakan dari para pemangku kepentingan untuk lebih fokus pada aspek ESG. 

Hal ini disebabkan karena mengingat perusahaan energi merupakan posisi strategis dalam 

ekosistem bisnis. Penerapan ESG pada perusahaan energi diharapkan bukan hanya untuk 

memenuhi kewajiban peraturan yang dibuat pemerintah maupun perusahaan, tetapi juga 

untuk memenuhi harapan pemangku kepentingan dan membangun reputasi perusahaan 
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dalam pelaksanaan pengungkapan aspek - aspek ESG. Scholtens, 2008, hubungan 

perusahaan dengan lingkungan sekitar yang memperngaruhi kelangsungan hidup sebuah 

Perusahaan. 

Metodologi 

Metode kuantitatif dipilih dalam penelitian ini, selanjutnya data dikumpulkan. Setelah 

itu melakukan beberapa uji statistik guna menghasilkan angka. Melakukan uji hipotesis 

apakah variabel pengungkapan ESG berpengaruh  positif  terhadap varibel nilai 

perusahaan. Persamaan regresi dibuat sebagai berikut: 

Y : β0+ β1X 

Dimana : 

Y : Nilai Perusahaan (PBV) 

X1 : Pengungkapan ESG (ESGD) 

Data sekunder dikumpulkan dari tahun 2018-2023. Sumber data berasal dari Laporan 

Tahunan di BEI  untuk mencari nilai - nilai dari kedua variabel penelitian 

Hasil dan Pembahasan 

Uji Normalitas 

Tabel 1. Hasil Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 NILAI_PERUSAH

AAN 

INDEX_ES

G 

N 17 17 

Normal Parametersa,b Mean .6129 37.0518 

Std. 

Deviation 

.55444 12.34436 

Most Extreme Differences Absolute .211 .159 

Positive .211 .097 

Negative -.159 -.159 

Test Statistic .211 .159 

Asymp. Sig. (2-tailed) .444c .200c,d 

sumber : data diolah 

 

Berdasarkan hasil uji diketahui bahwa nilai sig.Asymp.sig (2 tailed) sebesar 0,444 

untuk variabel nilai perusahaan dan 0,200 untuk variabel pengungkapan ESG. Maka dari 

hasil uji tersebut dapat disimpulkan nilai sig.Asymp.sig kedua variabel > 0,05. Hasil 

penelitian menunjukkan data terdistribusi normal. 
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Uji Hipotesis 

Tabel 2. Hasil Uji Hipotesis 
Coefficientsa 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) .009 .421  .021 .983 

INDEX_ESG .016 .011 .363 1.508 .152 

sumber : data diolah 

 

Nilai sig variabel pengungkapan ESG pada tabel hasil uji hipotesis diatas sebesar 

0,152. Nilai sig. 0,152 > 0,05 dapat diputuskan bahwa  pengungkapan ESG memberikan 

pengaruh  positif terhadap nilai perusahaan. 

 

Uji R Square 

Tabel 3. Hasil Uji R Square 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .463a .317 .274 .53359 
sumber : data diolah 

 

Nilai koefisian adjusted r square 0,274 atau 27,4% hasil ini mencerminkan variabel 

pengungkapan ESG mampu memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan sektor energi yang terdafatr di BEI sebesar 27,4%, sedangkan 72,6% 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini. Walaupun hasil 

uji menyatakan pengungkapan ESG memberikan pengaruh yang tidak terlalu besar bagi 

perusahaan dalam menaikkan nilai perusahaan, namun pada uji hipotesis kedua variabel 

menunjukkan hubungan yang searah dan bernilai positif. Hasil penelitian ini 

mengimplementasikan bahwa pengungkapan ESG memiliki pengaruh positif terhadap 

nilai perusahaan dimana sejalan dengan penelitian (Aboud & Diab (2018); Fatemiet al 

(2018). Wu et al (2022) hambatan – hambatan dan resiko – resiko. Hasil penelitian ini 

didukung dengan hasil penelitian Temuan ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Behl et al. (2022) yang menemukan bahwa kinerja perusahaan yang berhubungan 

dengan lingkungan dalam jangka panjang memiliki pengaruh signifikan positif. Kinerja 

ESG yang tinggi mendorong keterbukaan perusahaan yang berkelanjutan sehingga tercapai 

penciptaan nilai perusahaan (Giannarakis et al., 2020). Z. Chen & Xie (2022) terdapat 

hubungan positif antara kinerja ESG dan profitabilitas perusahaan. Hasil ini berbeda 

dengan Junius et al (2020) yang menyatakan pengungkapan ESG tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 
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Kesimpulan 

Pengungkapan ESG memberikan pengaruh positif terhadap nilai perusahaan di 

Indonesia pada perusahaan sektor pertambangan di BEI Indonesia periode 2018 – 2023. 

Hasil penelitian olah data memberikan hasil output 27,4% variabel pengungkapan ESG 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Bukti empiris memberikan fakta bahwa 

pengungkapan ESG memiliki peran untuk meningkatkan nilai perusahaan secara signifikan 

yang diukur dengan proksi price book value. Pengungkapan ESG merupakan sinyal yang 

baik untuk stakeholder apabila dilakukan oleh perusahaan dengan baik demi memenuhi 

tanggung jawabnya dan untuk memperoleh dukungan dari stakeholders. 
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