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Abstract: Studi ini yang belrtujuan untuk melnge ltahui dan melnguji selbelrapa 

pe lngaruh rasio keluangan yang te lrdiri dari currelnt ratio (CR), de lbt to e lquity ratio (DELR) 

dan gross profit margin (GPM) telrhadap relturn saham. Pe lnellitian ini melnggunakan 

pe lrusahaan subselktor farmasi dan pelrawatan ke lselhatan yang telrdaftar di BELI 

pe lriodel 2019-2024 yang belrjumlah 13 pelrusahaan. Pe lnelntuan sampell yang di pakai 

melnggunakan meltodel purposiv sampling de lngan pe lnggunaan meltodel telrselbut 

yang dijadikan sampell hanya 5 pelrusahaan. Telknik pe lngolahan data melnggunakan 

uji asumsi klasik, analisis re lgrelsi linelar be lrganda dan melnggunakan pelngujian 

hipotelsis uji f dan uji t. Pe lnellitian melnggunakan IBM SPSS untuk me lmpelrmudah 

pe lngolahan data. Hasil pe lnellitian telrselbut melnunjukan bahwa curre lnt ratio (CR) 

tidak belrpelngaruh selcara signifikan telrhadap relturn saham, delbt to elquity ratio (DELR) 

belrpelngaruh selcara signifikan telrhadap relturn saham, dan gross profit margin (GPM) 

tidak belrpelngaruh selcara signifikan telrhadap relturn saham pelrusahaan mUanufaktur 

subse lktor farmasi dan pelrawatan kelselhatan yang te lrdaftar di BELI pe lriodel 2019-2024. 

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Gross Profit Margin, Return Saham 

 

Abstrak: Assessment seeks to investigate and also investigate the various effects financial ratios, as indicated by financial 

ratios consisting of the current ratio (CR), debt to equity ratio (DELR), and gross profit margin (GPM), on stock returns. 

The study focuses on companies in the pharmaceutical and healthcare treatment sub-sector that are registered with the 

IDX during the period of 2019-2024, totaling 13 companies. The sample selection utilized purposive sampling, and of those, 

only 5 companies were included in the sample. Data processing techniques involved classical assumption testing, multiple 

linear regression analysis, as well as hypothesis testing using F-tests and t-tests. IBM SPSS was utilized to facilitate the 

data analysis. The findings revealed that the current ratio (CR) has no significant effect on stock returns, the debt to equity 

ratio (DELR) has a significant effect on stock returns, and the gross profit margin (GPM) has no significant impact on stock 

returns for companies in the manufacturing sub-sector of pharmaceuticals and healthcare treatment registered with the 

IDX during the 2019-2024 period. 
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Pendahuluan 

Kelbelradaa pasar modal sangat pelnting bagi kalangan invelstor, baik individu maupun 

korporasi, karelna melnyeldiakan sarana untuk me lnelmpatkan dana surplus melrelka ke l dalam 

instrumeln invelstasi yang potelnsial( Marfuah dan De lwati, 2021:46). Salah satu e llelmeln 

pe lnting yang dapat melnarik minat inve lstor adalah tingkat pelngelmbalian saham. Re lurn 

saham me lnjadi daya tarik utama karelna melmbelrikan ke luntungan se lkaligus me lnjadi 

kompe lnsasi atas risiko yang be lrse ldia ditanggung olelh invelstor dalam kelgiatan 

invelstasinya(Januardin elt al, 2020). 

Kinelrja keluangan melrupakan suatu analisis tingkat pelncapaian keluangan  yang 

me lngambarkan hingga mana pelrusahaan tellah melnelrapkan atau melwujudkan pe lraturan 

pe lngelrjaan keluangan se lcara bagus dan be lnar delngan  seljalan  maksud, harapan, perutusan 

dan  visi organisasi yang te lrtuang terpendam  pe lrumusan ske lma stratelgis (stratelgic 

planning) suatu organisasi (Dawu & Manane l, 2020). Atas dasar memperoleh manfaat 

finansial itulah maka investor sebelum memutuskan untuk berinvestasi para investor 

mempertimbangkan berbagai faktor salah satunya menganalisis hasil keuangan sebuah 

perusahaan melalui dokumen keuangan yang diberikan oleh perusahaan itu sendiri. 

Rasio likuiditas, yang juga di ke lnal selbagai rasio modal kelrja, yang digunakan untuk 

me lnilai tingkat kelmampuan suatu pe lrusahaan dalam melmelnuhi kelwajiban jangka 

pe lndelknya. ELvaluasi rasio ini dapat dilakukan dalam belbelrapa elriodel untuk me llihat 

pe lrubahan atau pelrkelmbangan kondisi likuiditas pelrusahaan dari waktu ke l waktu. Rasio 

Solvabilitas digunakan untuk me lnilai se ljauh mana pelrusahaan mampu me llunasi ke lwajiban 

jangka panjangnya apabila te lrjadi likuidasi, atau delngan kata lain, selbelrapa be lsar proporsi 

ase lt pelrusahaan yang dibiayai mellunasi utang. Rasio Profitabilitas yaitu me lnunjukan 

e lfe lsielns manaje lmeln dalam melnciptakan laba se lrta me lnilai ke lampuan pe lrusahaan dalam 

me lmkasimalkan pe lndapatan(Kasimir, 2017). Rasio ini yaitu indikator penting untuk 

menilai kesehatan pada perusahaan, likuiditas memberikan untuk kemampuan jangka 

pendeknya, rasio solvabilitas digunakan untuk menilai pada jangka panjangnya, dan 

profitabilitas menghasilkan keuntungan pada perusahaan. 

Pe lrmasalahan yang te lrjadi pada pe lrusahaan subse lktor farmasi dan pe lrawatan 

ke lselhatan pada tahun 2019-2023 yaitu pelrusahaan ini sahamnya melngalami suatu 

pe lrubahan naik turun atau keltidakonsiste lnan pada sahamnya. Adapun data relturn saham 

dari pelrusahaan subse lktor farmasi dan pe lrawatan ke lselhatan pada tahun 2019-2023 yang 

sudah telrhitung dari keluntungan yang di pelrolelh dari inveltasi sahamnya pada tabell belrikut 

ini:  
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Tabel 1. Return Saham Perusahaan Manufaktur Subsektor Farmasi dan Perawatan 

Kesehatan 

NO Kodel 

Saham 

Nama Pelrusahaan Relturn Saham Tahunan  

2019 2020 2021 2022 2023 2024 

1 DVLA Darya- Varia 

Laboratoria Tbk 

1.15% 1.07% 1.13% 0.86% 0.70% 1.01% 

2 KAELF Kimia Farma Tbk 0.48% 3.40% 0.52% 0.48% 1.33% 0.65% 

3 PYFA Pyridam Farma 

Tbk 

1.04% 4.92% 1.04% 0.67% 1.67% 0.79% 

4 SIDO Industri Jamu dan 

Farmasi Sido 

Muncul Tbk 

1.51% 0.63% 1.07% 0.89% 0.67% 0.97% 

5 TSPC Telmpo Scan Pacific 

Tbk. 

1% 1% 1.07 0.94% 1.30% 1.13% 

Sumbe lr : www.idx.co.id data diolah (2024) 

Belrdasarkan hasil pelnellitian yang te llah dijellaskan diatas melskipun tellah banyak 

pe lnellitian te lrkait pelngaruh kinelrja keluangan telrhadap relturn saham, hasil selmuanya masih 

me lnunjukkan ke ltidakkonsistelnan. Be lbelrapa pe lnellitian melnelmukan bahwa rasio-rasio 

ke luangan se lpelrti CR, DE LR,GPM melmiliki pelngaruh signifikan telrhadap relturn saham, 

namun studi lain melmbelritahukan hasil tidak belrpelngaruh signifikan te lrhadap relturn 

saham, ke ltidak konsistelnan ini melnunjukan hubungan antara kine lrja ke luangan dan relturn 

saham masih pelrlu melnelliti lelbih lanjut. Hingga saat ini, bellum banyak yg me lnyellidiki 

telntang pelngaruh kine lrja ke luangan telrhadap relturn saham pada subse lktor farmasi dan 

pe lrawatan kelse lhatan di Indonelsia, te lrutama delngan waktu 2019–2024, yang me lncakup 

masa se lbe llum, se llama, dan se lsudah pandelmi. Padahal pelriodel ini saling ke ltelrkaitan karelna 

pe lrubahan kondisi keluangan dan relaksi pasar yang be lrbelda telrhadap krisis ke lselhatan 

global. 

Artamevia dan Triyonowati (2022) mengungkapkan akan rasio lancar mempunyai 

pengaruh positif yang signifikan dalam pengembalian saham, lalu indikator utang terhadap 

aset dan pengembalian ekuitas menunjukkan dampak negatif yang signifikan pada 

pengembalian saham. Di sisi lain, perputaran total aset tidak memberikan dampak buruk 

yang berarti terhadap pengembalian saham. Afni, Musfa, dan Suwandaru (2023) 

menemukan dalam penelitian ini bahwa secara terpisah (uji t) rasio lancar memberikan 

pengaruh Positif dan penting pada hasil saham, rasio utang terhadap ekuitas memberikan 

dampak yang positif dan signifikan terhadap hasil saham, pengembalian aset memberikan 

http://www.idx.co.id/
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pengaruh positif dan signifikan terhadap hasil saham, serta perputaran keseluruhan aset 

juga menunjukkan dampak yang menguntungkan dan berarti terhadap kinerja saham. 

Indiyansi, Sunarsih, dan Yuliastuti (2020) mencatat bahwa rasio lancar (CR), pengembalian 

ekuitas (ROE) & laba per saham (EPS) semua memiliki pengaruh positif terhadap 

pengembalian saham. Namun, rasio utang terhadap ekuitas (DER) berpengaruh negatif 

pada pengembalian saham. Perputaran total aset (TAT) dan rasio harga terhadap laba (PER) 

tidak menunjukkan dampak terhadap pengembalian saham di perusahaan produksi yang 

tercatat di pasar saham Indonesia berada period 2016 - 2018. Herdiansyah & Rachmatullaily 

(2023) menemukan bahwa perubahan CR, DER, EPS, dan ROA di perusahaan Sub Sektor 

Farmasi mengalami variasi naik dan turun, sedangkan perkembangan pengembalian 

saham di Sub Sektor Farmasi antara tahun 2018-2021 menunjukan fluktuasi setiap 

tahunnya. 

Landasan Teori 

Spance (1973) menjelaskan bahwa melalui sebuah sinyal, pihak yang memiliki data 

berusaha untuk menyampaikan informasi yang bermanfaat bagi pihak yang menerimanya. 

Sedangkan menurut Wolk dan Dodd (2017) Teori sinyal menyoroti betapa signifikannya 

data yang disampaikan oleh perusahaan dalam memengaruhi Keputusan untuk 

berinvestasi yang diambil oleh pihak eksternal perusahaan. 

Kieso (2016) mengungkapkan bahwa akuntansi keuangan yakni kegiatan pengolahan 

financial statment dari sebuah perusahaan yang akan dimanfaatkan oleh berbagai pihak 

yang membutuhkan laporan tersebut, seperti investor, pemberi pinjaman, dan pihak intern 

lainnya. Sedangkan menurut Rolaskhi et al (2022: 2) Akuntansi keuangan adalah aspek 

yang krusial dalam suatu perusahaan. Keuangan berfungsi sebagai inti dari perusahaan 

tersebut. Arus masuk dan keluar uang di perusahaan harus terdefinisi dengan jelas agar 

perusahaan dapat dengan mudah mengetahui total pendapatannya. Akuntansi keuangan 

ini digunakan untuk menyajikan laporan yang menggambarkan kondisi terkini perusahaan 

sebagai panduan dalam langkah-langkah pengambilan keputusan oleh para pemimpin 

intansi. 

He lry (2015:138) me lnyatakan rasio ke luangan adalah alat analisis yang digunakan untuk 

me lnghitung pelrbandingan antar komponeln dalam laporan keluangan pelrusahaan. 

Begitupun Agustin (2016:107) Rasio keuangan yakni hasil yang didapatkan berdasarkan 

perumpaan antara one item financial statment dan juga item lain-lain, yang memberikan 

gambaran kepada analis mengenai keadaan finansial sebuah perusahaan, khususnya 

apabila nilai indikator itu bisa menganalogikan atas nilai rasio standar yang diaplikasikan 

menjadi acuan. 

Rasio likuiditas yaitu rasio yang digunakan untuk me lngukur ke lmampuan untuk 

me lmbayar kelbutuhan jangka pe lndelk / utang yang se lge lra jatuh telmpo selcara ke lse lluruhan 
(Kasimir, 2019:134). Akan tetapi menurut Abdullah (2020) Likuiditas merujuk pada 

kemampuan suatu bisnis dalam menuntut keharusan finansial yang sudah jadwal saatnya 

pembayaran. Nilai likuiditas yang lebih banyak memperlihatkan posisi yang lebih bagus 
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bagi pembisnis, akibatnya pengusaha sanggup menyelesaikan tanggung jawab jangka 

pendeknya dengan tepat waktu. 

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 (𝐶𝑅) =
Total Aktiva Lancar

Total Utang Lancar
 

Rasio solvabilitas yaitu suatu indkator yang berguna untuk melngukur seljauh mana 

keangan pe lrusahaan dibayarkan olelh utang (Kasimir, 2019:152). Adapun Rokhmah dan 

Athori (2020:23) mengungkapkan pandangannya mengenai Rasio Solvabilitas, yakni 

indikator yang berfungsi guna menilai segimana besar aset perusahaan didanai akibat 

utang. Berserta kata beda, seberapa signifikan utang yang dimiliki perusahaan jika 

dibandingkan dengan harta yang ada.. 

𝐷𝑒𝑏𝑡 𝑡𝑜 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 (𝐷𝐸𝑅) =
Total Utang

𝐸𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠 𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙
𝑋100% 

Rasio profitabilitas yaitu rasio untuk me lnilai kelmampuan suatu pe lrusahaan dalam 

me lncari profit atau laba (Kasimir, 2019:198). Tingginya profitabilitas suatu perusahaan 

mencerminkan seberapa efektif manajemen dalam mengelola operasional. Kenaikan laba 

juga menunjukkan bahwa intansi ini berkinerja bagus, sehingga menjadi tanda baik bagi 

para investor untuk menginvestasikan dana di perusahaan itu (Yanti dan Darmayanti, 

2020). 

 

𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑀𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 (𝐺𝑃𝑀) =
Pelnjualan Belrsih − Laba Kotor

Pelnjualan Belrsih
𝑋100% 

Hartono (2022) relturn saham me lrupakan ke luntungan yang dipelrolelh dari aktivitas 

invelsasi. Belrdasarkan be lrbagai delfinisi yang ada, dapat di simpulkan bahwa re lturn saham 

adalah tingkat pelngelmbalian yang dihasilkan dari ransaksi jual dan belli saham. Return 

saham yakni persentase pendapatan yang didapat dari pemilik saham dari penanaman 

modal yang mereka lakukan pada sebuah perusahaan. Return juga menjadi beberapa alasan 

yang mendorong penanaman modal hendak menjalankan kapitalisasi (Latifah dan Pratiwi, 

2019). 

𝑅𝑖, 𝑡 =
Pit − Pit − 1

Pit − 1
 

Metode Penelitian 

Obje lk pada pelnellitian ini ialah kine lrja ke luangan pelrusahaan manufaktur subse lktor 

farmasi dan pelrawatan ke lselhatan yang te lrdaftar pada BELI kinelrja keluangan me lnjadi 

variabell indelpelndeln dan Relturn saham me lnjadi variabell delpelndeln. Pe lne llitian ini untuk 

me llakukan te lrhadap pelrusahaan manufaktur subse lktor farmasi dan pelrawatan ke lselhatan 

yang te lrdapat pada Bursa ELfe lk Indone lsia (BELI) pada tahun 2019-2024 selrta digunakanya 

we lbsitel relsmi dari www.idx.co.id. 

Pe lnellitian ini melnggunakan pe lndelkatan kuantitatif delngan jelnis pelnellitian kausal 

(se lbab akibat). Pelnellitian ini dilakuan unuk me lnge lvaluasi seljauhmana variabe ll indelpelndeln 

me lmelngaruhi variabell delpelndeln. 

Variabell X yang memakai pada pe lnellitian di sini ialah rasio likuiditas delngan proksi 

currelnt ratio (rasio lancar), rasio solvabilitas delngan proksi delbt to elquity ratio (rasio utang 

http://www.idx.co.id/
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telrhadap elkuitas) dan rasio profitabilitas delngan proksi gross profit margin (margin laba 

kotor). Dalam pelnellitian ini variabell telrikat dinotasikan selbagai Y pelnellitian ini yaitu relturn 

saham. 

Populasi pada pelnellitian ini dimana telrdapat 13 pelrusahaan manufaktur subse lktor 

farmasi dan pelrawatan kelse lhatan yang telrdaftar pada Bursa ELfelk Indonelsia pada pelriodel 

2019-2024. Sampell dalam pe lnellitian ini diambil delngan melnggunakan meltodel purposivel 

sampling dan seltellah melnggunakan me ltodel di atas telrdapat 5 pe lrusahaan yang dapat 

dijadikan sampe ll pelnellitian. Dalam pe lnellitian ini melnggunakan me ltodel analisis relgrelsi  

be lrganda selbellum mellakukan uji telrse lbut telrlelbih dahulu melmakai uji statistik dan uji 

asumsi klasik untuk me lnguji pe lnyimpangan yang te lrjadi antara lain uji 

normalitas,multikolelnielritas, heltelroke ldastisitas dan autokolelrasi. agar dapat dipelrlukan 

untuk me lnjalankanya pelnulis melnggunakan softwarel yang be lrnama IBM Statistic Program 

Selrvicel Solution (SPSS).  

 

Hasil Dan Pembahasan 

Analisis Statistik Desriptif 

 

Tabel 2. Descriptive Statistics 

 N 

Minimu

m 

Maximu

m Me lan 

Std. 

De lviation 

Currelnt Ratio 30 1.0585 5.3573 2.842365 .9960161 

De lbt to ELquity 

Ratio 
30 -1.4560 1.5107 .546347 .5553196 

GrossProfit Margin 30 .4091 .9433 .568411 .1201077 

Re lturn Saham 30 .48 4.92 1.1697 .88403 

Valid N (listwisel) 30     

 

Currelnt ratio (X1) adalah 1,0585, maximum 5,3573, me lan 2,842365, dan standar delviation 

0,9960161. Untuk hasil dari Delbt to ELquity Ratio (X2) adalah minimum -1,4560, maximum 

1,5107, me lan 0.546347, dan standar delviation 0,5553196. Untuk hasil dari Gross Profit Margin 

(X3) adalah minimum 0,4091, maximum 0,9443, melan 0,568411 dan standar delviation 

0,1201077. Seldangkan untuk hasil Relturn Saham (Y) adalah minimun 0,48, maximum 4,92, 

me lan 1,1697 dan standar delviation 0,88403. 
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Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

a. Me ltodel Grafik 

 

 
 

Belrdasarkan isian grafik diatas ke lsimpulannya bahwa modell relgrelsi tidak me lmelnuhi 

normalitas. Maka dari itu dibuatlah transformasi melnggunakan logaritma natural atau log 

agar grafik histogram dan grafik normal p-plots melnjadi normal. 

 

 
 

grafik histrogram, tellah melnunjukan bahwa pola grafik histogram melmbelrikan pola yang 

sudah me lmbelntuk pola distribusi normal. grafik normal p-plots, tellah melnunjukan bahwa 

pe lnyelbaran titik-titik sudah melngikuti arah dari selkitar garis diagonal. 
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b. Analisa Statistik 

Tabel 3. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardizeld 

Re lsidual 

N 30 

Normal Parameltelrsa,b Me lan .0000000 

Std. Delviation 
.86123728 

Most ELxtrelmel Diffelrelncels Absolutel .261 

Positivel .261 

Ne lgativel -.200 

Te lst Statistic .261 

Asymp. Sig. (2-taileld) .000c 

 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

Belrdasarkan hasil uji normalitas Onel Samplel Kolmogorov Smirnov Telst ke lsimpulannya yaitu 

hasil dari se lmua data variabell indelpelndeln dan juga delpelndeln didistribusikan se lcara tidak 

normal delngan nilai Asymp. Sig. (2-taileld) se lbelsar 0,000 artinya perolehan nilai signifikasi 

atau probabilitas < 0,05, Karena itu, penyebaran data dianggap tidak biasa. Maka dari itu 

untuk me lngatasi masalah uji normalitas telrselbut digunakan transformasi data 

me lnggunakan Logaritma Natural atau Log natural dalam program SPSS. 

 

Tabel 4. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardizeld 

Re lsidual 

N 30 

Normal Parameltelrsa,b Me lan .0000000 

Std. Delviation .47460627 

Most ELxtrelmel Diffelrelncels Absolutel .160 

Positivel .160 

Ne lgativel -.095 

Te lst Statistic .160 

Asymp. Sig. (2-taileld) .055c 

 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

Transformasi logaritma natural ke lsimpulanya maka data telrselbut normal Asymp. Sig. (2-

taileld) se lbelsar 0,055 artinya nilai signifikan atau probabilitas > 0,05, sehingga penyampaian 

data dikatakan normal. 

Uji Multikolinearitas 
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Tabel 5. Coefficientsa 

Modell 

Unstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardi

ze ld 

Coelfficieln

ts 

t Sig. 

Collinelarity 

Statistics 

B 

Std. 

ELrror Belta 

Tolelran

cel VIF 

1 (Constant) -.536 .325  -1.650 .112   

Currelnt Ratio .218 .328 .172 .663 .513 .531 1.882 

De lbt to 

E Lquity Ratio 
.048 .167 .069 .286 .777 .607 1.647 

Gross Profit 

Margin 
-.598 .506 -.244 -1.181 .249 .840 1.190 

 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

Currelnt Ratio me lndapatkan nilai tolelrancel se lbe lsar 0,513 dan nilai VIF se lbe lsar 1,882. Untuk 

variabell Delbt to ELquity Ratio melmiliki nilai tolelrancel se lbelsar 0,607 dan VIF se lbelsar 1,647. 

Seldangkan untuk variabell Gross Profit Margin melndapatkan nilai tolelrancel selbe lsar 0,840 dan 

VIF se lbe lsar 1,190. Hasil dari se lmua variabell indelpelndeln menyandang nilai tolelrancel > 0,1 

dan nilai VIF< dari 10 hingga itu berpendapat ditarik kesimpulanya dari hasil telrselbut maka 

modell relgrelsi tidak telrjadi geljala multikolinelaritas. 

Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

 

Hasil Grafik Scattelrplots melnunjukan titik-titik terpencar secara random, tidak 

menghasilkan pola yang terlihat jelas atau teratur & titik-titik tersebut berhasil menyebar 

random terletak lebih dari angka 0 begitupun sumbu Y. Dari sini bisa diringkas jika engga 
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terjadi gejala heteroskedastisitas dalam contoh regresi, sehingga model regresi ini dapat 

digunakan. 

Tabel 6. Coefficientsa 

Modell 

Unstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardizel

d 

Coelfficielnts 

t Sig. B Std. ELrror Belta 

1 (Constant) .192 .212  .902 .376 

Currelnt Ratio .212 .214 .249 .987 .333 

De lbt to ELquity 

Ratio 
.223 .109 .482 2.041 .052 

Gross Profit 

Margin 
-.151 .331 -.092 -.457 .652 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

 

Uji Glelsjelr, yang didapatkan dari ke l tiga nilai variabell yaitu currelnt ratio se lbe lsar 0,333, delbt 

to elquity ratio selbelsar 0,052, dan gross profit margin selbelsar 0,652. 

Uji Autokolerasi 

Tabel 7. Model Summaryb 

Modell R R Squarel 

Adjusteld R 

Squarel 

Std. ELrror of 

thel ELstimatel 

Durbin-

Watson 

1 .394a .155 .054 .32842 1.850 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

 

Kelsimpulan diatas melnjellaskan bahwa nilai Durbin-Watson (DW) pada pelne llitian ini yaitu 

1,850 yang te lrleltak belrada diantara nilai dU < dan 4-dU yang dimana melrupakan dae lrah 

be lbas autokolelrasi melrupakan dU < DW < (4-dU)  atau 1,6498 < 1,850 < 2,150 hasil yang 

dipelrolelh, dari sini, hal ini berarti berkesimpulan kalau pengujian ini engga keterjadian 

ge ljala autokole lrasi karelna tellah melmelnuhi kritelria autokolelrasi.  

Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 8. Coefficientsa 

Modell 

Unstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardiz

e ld 

Coelfficielnts 

t Sig. B Std. ELrror Belta 

1 (Constant) .192 .212  .902 .376 

Currelnt Ratio .212 .214 .249 .987 .333 

De lbt to ELquity 

Ratio 
.223 .109 .482 2.041 .052 
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Gross Profit 

Margin 
-.151 .331 -.092 -.457 .652 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

Y= a + β1X1 + β2X2 + β3X3 + el 

Y= 0,192 + 0,212X1 + 0,223X2 - 0,151X3 + e l 

Belrdasarkan hasil pelrhitungan diatas dapat dike ltahui : 

1. Hasil ke lselsuaian re lgrelsi telrselbut melmpe lrole lh nilai konstanta selbelsar 0,192. Hal telrselbut 

me lnunjukan bahwa apabila variabell CR,DELR, dan GPM belrnilai 0, maka dari itu relturn 

saham (Y) belrnilai 0,192. 

2. Hasil ke lselsuaian relgrelsi untuk variabell currelnt ratio se lbelsar 0,212. Hal telrselbut 

me lnunjukan bahwa apabila seltiap pelningkatan currelnt ratio se lbelsar satuan, maka relturn 

saham akan melnurun selbelsar 0,212 

3. Hasil kelse lsuaian  relgrelsi untuk variabe ll delbt to elquity ratio se lbelsar 0,223. Hal telrse lbut 

me lnunjukan bahwa apabila se ltiap pelngingkatan delbt to elquity ratio selbelsar satuan, maka 

relturn saham akan me lnurun selbelsar 0,223. 

4. Hasil kelse lsuaian relgrelsi untuk variabe ll gross profit margin se lbelsar -0,151. Hal telrse lbut 

me lnunjukan bahwa apabila se ltiap pelningkatan gross profit margin se lbe lsar satuan, maka 

relturn saham akan me lningkat se lbelsar -0,151 

Koefisien Kolerasi Berganda 

Tabel  9. Model Summary 

Modell R R Squarel 

Adjusteld R 

Squarel 

Std. ELrror of 

thel ELstimatel 

1 .394a .155 .054 .32842 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

Kelsimpulan diatas yang dipelrolelh nilai R selbelsar 0,654 yang melnunjukan bahwa nilai R 

0,394 te lrselbut be lrada pada intelrval nilai R (0,20 – 0,399) delngan delrajat dikatakan relndah, 

selhingga telrdapat dapat pelngaruh yang relndah antara variabell Currelnt Ratio, Delbt to ELquity 

Ratio dan Gross Profit Margin selcara belrsama-sama telrhadap Relturn Saham.  

Koefisien Determinasi (R2) 

Kelsimpulan hasil tabell diatas, me lmpe lrole lh nilai Adjust R Squarel se lbelsar 0,054 yang 

me lnunjukan kelmampuan modell variabe ll indelpelndeln adalah Currelnt Ratio, Delbt to ELquity 

Ratio dan Gross Profit Margin melnjellaskan bahwa bahwa variabe ll telrselbut adalah 5,4%. 

Karelna itu 94,6% telrpelngaruhi olelh faktor-faktor dan varibaell lainnya. 

Pengujian Hipotesis 

Uji Simultan (F- Test) 

Tabel 10. ANOVAa 

Modell 

Sum of 

Squarels df 

Me lan 

Squarel F Sig. 
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1 Re lgrelssio

n 
.495 3 .165 1.529 .231b 

Re lsidual 2.696 25 .108   

Total 3.191 28    

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

Karelna Fhitung < Ftabe ll ( 1,529 < 2,98) perolehan  signifikan selbelsar 0,231 > 0,05. Soal fakta 

me lnunjukan kalau H0 ditelrima dan Hα ditolak. Pada kondisi telrse lbut belrmakna bahwa 

currelnt ratio, delbt to elquity ratio dan gross profit margin  tidak be lrpelngaruh se lcara simultan 

telrhadap relturn saham. 

Uji Parsial (T-Test) 

Tabel 11. Coefficientsa 

Modell 

Unstandardizeld 

Coelfficielnts 

Standardi

ze ld 

Coelfficieln

ts 

t Sig. B 

Std. 

ELrror Belta 

1 (Constant) .192 .212  .902 .376 

Currelnt Ratio .212 .214 .249 .987 .333 

De lbt to ELquity 

Ratio 
.223 .109 .482 2.041 .052 

Gross Profit 

Margin 
-.151 .331 -.092 -.457 .652 

Sumbe lr : Hasil pelngolahan data SPSS 26 

a. Variabell Currelnt Ratio 

Karelna nilai thitung  ≤ ttabe ll (0,987 ≤ 1,706), delngan nilai signifikan t selbelsar 0,333 > 0,05, maka 

Ho ditelrima dan Ha ditolak. Artinya currelnt ratio tidak be lrpelngaruh se lcara parsial telrhadap 

Relturn Saham. 

b. Variabe ll Delbt to ELquity Ratio 

Karelna nilai thitung  ≥ ttabell ( 2.041 ≥ 1,706), delngan nilai signifikan t selbelsar 0,052 > 0,05, maka 

Ho Ho ditolak dan Ha ditelrima. Artinya Delbt to ELquity Ratio  belrpelngaruh se lcara parsial 

telrhadap Relturn Saham. 

c. Variabell Gross Profit Margin 

Karelna nilai thitung  ≤ ttabell (-0,457 ≤ 1,706), delngan nilai signifikan t selbelsar 0,652 > 0,05, maka 

Ho ditelrima dan Ha ditolak. Artinya Gross Profit Margin tidak belrpelngaruh se lcara parsial 

telrhadap Relturn Saham. 

 

Pembahasan 

Pengaruh Current Ratio Terhadap Return Saham 
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Belrdasarkan hasil uji parsial melnyatakan yakni Currelnt Ratio belrpelngaruh ne lgatif 

signifikan telrhadap relturn saham. Belrdasarkan hasil pelngolahan statistik analisis bahwa 

likuiditas yang di ukur delngan currelnt ratio melmiliki hubungan yang ne lgatif delngan relturn 

saham dipelrolelh  nilai thitung 0,987 dan nilai ttabell selbelsar 1,706. Apabila nilai thitung 

dibandingkan de lngan ttabell maka, thitung  ≤ ttabe ll (0,987 ≤ 1,706). de lngan nilai signifikan t se lbelsar 

0,333 > 0,05, maka Ho dite lrima dan Ha ditolak. Artinya currelnt ratio tidak be lrpe lngaruh selcara 

parsial telrhadap Relturn Saham. 

Dalam hasil penelitian di sini yang sejalan dengan penelitian Widiana & Yustrianthe 

(2020), Ika & Listiorini (2020), Sinaga, Herdiansyah & Rachmatullaily (2023), Sinaga, 

Hutabarat & Silalahi (2022) dan membuktikan penjelasan Current Ratio tidak berpengaruh 

secara signifikan terhadap return saham.  Namun studi di sini ketidaksesuaian dengan 

Anggraini, Hanifa, Patmawati & Irsan (2019), Artamevia & Triyonowati (2022), Afni, Musfa 

& Suwandaru (2023) Indiyansi, Sunarsih & Yuliastuti (2020), Arrosyida & Khoiriawati 

(2023),Sinaga, Hutabarat & Silalahi (2022) dan Yoga, Kusuma, & Setiawan (2024). 

Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Return Saham 

Belrdasarkan hasil uji parsial melnyatakan jika Delbt to ELquity Ratio belrpelngaruh positif 

se lcara signifikansi telrhadap relturn saham. Belrdasarkan hasil pelngujian statistik analis 

bahwa Solvabilitas yang diukur proksi Delbt to ELquity Ratio melmiliki hubungan yang ne lgatif 

delngan relturn saham dipelrolelh delngan thitung se lbe lsar 1,301 dan nilai ttabell 2,056. Apabila nilai 

thitung dibandingkan delngan ttabell maka, nilai thitung  ≥ ttabe ll (2.041  ≥ 1,706), de lngan nilai 

signifikan t selbelsar 0,052 > 0,05, maka Ho ditolak dan Ha ditelrima. Artinya Delbt to ELquity 

Ratio  belrpelngaruh se lcara parsial telrhadap Relturn Saham. 

Pada hasil penelitian ini yang sejalan dengan penelitian Artamevia & Triyonowati 

(2022), Afni, Musfa & Suwandaru (2023), Arrosyida & Khoiriawati (2023), Sinaga, Hutabarat 

& Silalahi (2022) dan Yoga, Kusuma, & Setiawan (2024) dengan hasil penelitian yang 

menunjukan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh secara signifikan terhadap return 

saham. Akan tetapi studi disini tidak selaras dengan Anggraini, Hanifa, Patmawati & Irsan 

(2019), Widiana & Yustrianthe (2020), Ika & Listorini (2020), Herdiansyah & Rachmatullaily 

(2023), Indiyansi, Sunarsih, & Yuliastuti (2020). 

Pengaruh Gross Profit Margin Terhadap Return Saham 

Belrdasarkan hasil dari uji parsial melnyatakan kalau Gross Profit Margin belrpe lngaruh 

ne lgatif se lcara signifikan telrhadap relturn saham. Belrdasarkan hasil pelngujian statistik analis 

bahwa Profitabilitas yang diukur proksi Gross Profit Margin melmiliki hubungan yang 

ne lgatif delngan relturn saham dipelrolelh delngan thitung se lbelsar -0,457. dan nilai ttabell 1,706. 

Apabila nilai thitung dibandingkan delngan ttabe ll maka, nilai thitung  ≤ ttabe ll (-0,457 ≤ 1,706), delngan 

nilai signifikan t se lbelsar 0,652 > 0,05, maka Ho ditelrima dan Ha ditolak. Artinya Gross Profit 

Margin tidak be lrpelngaruh se lcara parsial telrhadap Relturn Saham. 

Dalam perolehan studi ini yang sejalan dengan penelitian herdiansyah & 

rachmatullaily (2023) dengan membuktikan bahwa Gross Profit Margin tidak berpengaruh 

secara signifikan pada return saham. Adapun studi di siini juga tidak searah dengan 

Anggraini, Hanifa, Patmawati & Irsan (2019), Artamevia & Triyonowati (2022), Widiana & 

Yustrianthe (2020) ,Afni, Musfa & Suwandaru (2023) ,Herdiansyah & Rachmatullaily (2023), 
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Ika & Listiorini (2020), Indiyansi, Sunarsih & Yuliastuti (2020), Arrosyida & Khoiriawati 

(2023), Sinaga, Hutabarat & Silalahi (2022), dan Yoga, Kusuma, & Setiawan (2024). 

 

Kesimpulan 

Belrdasarkan kelsimpulan pelngujian maka dapat diambil kelsimpulan dari pelnellitian 

ini yaitu se lbagai belrikut : 

Rasio Likuiditas delngan proksi Currelnt Ratio tidak belrpe lngaruh se lcara signifikan telrhadap 

Relturn Saham, Rasio Solvabilitas delngan proksi Delbt to ELquity Ratio belrpe lngaruh selcara 

signifikan telrhadap Relturn Saham, Rasio Profitabilitas delngan proksi Gross Profit Margin 

tidak belrpelngaruh selcara signifikan te lrhadap Relturn Saham pada pelrusahaan manufaktur 

subse lktor farmasi dan pelrawatan kelse lhatan yang telrdaftar di BELI pelriodel 2019-2024. Bagi 

peneliti di masa depan, dianjurkan agar memperpanjang durasi penelitian sehingga ukuran 

sampelnya dapat lebih besar. Dengan  hasil spesimen yang lebih tinggi, diharapkan hasil 

yang didapatkan akan lebih memuaskan. Contohnya, dengan menggunakan data dari tujuh 

tahun terakhir agar hasil yang didapat lebih tepat. Untuk para pemodal dan calon pemodal 

di Bursa Efek Indonesia dianjurkan untuk lebih mempertimbangkan perusahaan-

perusahaan yang menunjukkan pertumbuhan laba yang tinggi, karena Secara umum, 

perusahaan-perusahaan tersebut cenderung menunjukkan nilai pasar yang lebih besar. Bagi 

perusahaan sebaiknya harus memperbaiki struktur modal perusahaan dan menstabilkan 

sistem keuangan agar harga saham perusahaan menjadi semakin stabil dan meningkat 

begitupun laba perusahaan juga akan lebih meningkat. Sehingga menarik para investor 

untuk berinvestasi di perusahaanya.   

 

Daftar Pustaka 

Abdullah, I. (2020). Pengaruh Likuiditas Dan Leverage Terhadap Penghindaran Pajak Pada 

Perusahaan Makanan Dan Minuman. Jurnal Riset Akuntansi Dan Bisnis, 20(1), 16–

22.https://doi.org/10.30596/jrab.v20i1.4755 

Afni, N., Muspa, M., & Suwandaru, R. (2023). Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal 

Sains Manajemen Nitro, 2(1), 34-45. 

Anggraini, H., Hanifa, R., Patmawati, P., & Irsan, I. (2019). Pengaruh Kinerja Keuangan 

terhadap Return Saham Perusahaan Mining and Mining Services Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2012-2016. Mbia, 18(3), 101-113. 

Agustin, E. (2016). Analisis Rasio Keuangan untuk Penilaian Kinerja Keuangan pada PT 

Indofarma (Persero) Tbk. Berdasarkan Keputusan Menteri BUMN Nomor: KEP-

100/MBU/2002). eJournal Ilmu Administrasi Bisnis, 4(1), 103-115. 

Artamevia, F. E., & Triyonowati, T. (2022). Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Retail Di BEI. Jurnal Ilmu dan Riset Manajemen (JIRM), 11(5). 

Arrosyida, V., & Khoiriawati, N. (2023). PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP 

HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SEKTOR HEALTHCARE YANG 

https://doi.org/10.30596/jrab.v20i1.4755


Jurnal Ekonomi, Manajemen, Akuntansi dan Keuangan Vol: 6, No 4, 2025 24 

 

 

https://penerbitadm.pubmedia.id/index.php/jurnalemak 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA. Bilancia: Jurnal Ilmiah Akuntansi, 7(1), 

510-524. 

Dawu, L., & Mananel, D. R. (2020). Analisis Kinelrja Keluangan Pada Pelrusahaan Daelrah Air 

Minum (Pdam) Tirta Lontar Kabupateln Kupang. Inspirasi ELkonomi: Jurnal ELkonomi 

Manajelmeln, 2(3), 1-11. 

Hartono, J. (2022). Telori portofolio dan analisis invelstasi 

Helry, S. EL. (2015). Analisis laporan keluangan. Meldia Prelssindo. 

Herdiansyah, H., & Rachmatullaily, R. (2023). Analisis Kinerja Keuangan Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

2018-2021. Jurnal Pundi, 7(2), 151-160. 

Ika, D., & Listiorini, L. (2020). Pengaruh kinerja keuangan terhadap return saham syariah 

dengan tingkat suku bunga sebagai pemoderasi. Jurnal Akuntansi dan Bisnis: Jurnal 

Program Studi Akuntansi, 6(2), 134-146. 

Indiyani, P. S., Sunarsih, N. M., & Yuliastuti, I. A. N. (2020). Analisis pengaruh rasio 

keuangan terhadap return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2016-2018. Jurnal Ekonomi Dan Pariwisata, 15(1). 

Januardin,  dkk. (2020).  Pelngaruh DELR, NPM,  dan PELRtelrhadap RelturnSaham  Pada 

Pelrusahaan Selktor Propelrty and Relal ELstatel di Bursa ELfelk Indonelsia. Ownelr: Riselt & 

Jurnal Akuntansi Volumel 4 Nomor 2, Agustus 2020. Univelrsitas Prima Indonelsia. 

Kasmir. 2017. Analisis Laporan Keluangan. Jakarta: PT. RajaGrafindo Pelrsada 

Kasmir. 2019. Analisis Laporan Keluangan. Jakarta: PT. RajaGrafindo Pelrsada 

Kieso, Jerry J, Terry Warfield. 2016. Financial Accounting IFRS Edition. Penerbit: WILEY, 

Hoboken New Jersey 

Latifah, W. R., & Pratiwi, P. D. (2019). Analisis Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity 

Ratio, Dan Return On Equity Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Real Estate 

dan Property Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2014-2017. Jurnal Fokus, 

9(September), 241–254. 

Marfuah, M., & Delwati, A. A. (2021). Deltelrminan Minat Mahasiswa Belrinvelstasi Pada Pasar 

Modal. Akurasi: Jurnal Studi Akuntansi Dan Keluangan, 4(1), 45-60. 

Rolaskhi, S., Yuniarti, R., Setiorini, H., Sigalingging, A. S. M., Krisnawati, A., & Putri, A. U. 

(2022). Teori dan Aplikasi Akuntansi Keuangan. Yayasan Penerbit Muhammad Zaini. 

Rokhmah, N. L., & Athori, A. (2020). Pengaruh Rasio Profitabilitas Dan Rasio Solvabilitas 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Bei Periode 2014-2017. Jca (Jurnal Cendekia Akuntansi), 

1(2), 17-30. 

Spence, Michael. (1973) “Job Marketing Signalling”. The Quarterly Journal Of Economics, 

87, (3) (Aug.,1973),pp. 355-374. The MIT Press. 

Sinaga, N., Hutabarat, A. Y., & Silalahi, E. (2022, October). Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor Consumer Goods Yang Terdaftar Di 



Jurnal Ekonomi, Manajemen, Akuntansi dan Keuangan Vol: 6, No 4, 2025 25 

 

 

https://penerbitadm.pubmedia.id/index.php/jurnalemak 

Bursa Efek Indonesia (Bei) Periode 2017-2020. In Seminar Nasional Manajemen Dan 

Akuntansi (pp. 209-223). 

 

Widiana, A., & Yustrianthe, R. H. (2020). Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return 

Saham Perusahaan Badan Usaha Milik Negara: Studi Pada Perusahaan BUMN Yang 

Terdaftar Di BEI Periode 2015-2019. Jurnal Ilmiah Akuntansi Kesatuan, 8(3), 425-432. 

Wolk, H.I., Dodd, J.L., & Rozycki, J.J. (2017). Accounting Theory. Los Angeles: SAGE 

Publication, inc. 

Yanti, I. G. A. D. N., & Darmayanti, N. P. A. (2020). Pengaruh Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan, Struktur Modal Dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan. Jurnal 

Paradigma Akuntansi, 2(1), 367.https://doi.org/10.24912/jpa.v2i1.7165 

Yoga, D. Y. I. B., Kusuma, I. C., & Setiawan, A. B. (2024). ANALISIS RASIO KEUANGAN 

DAN ALTMAN Z-SCORE UNTUK MENILAI KINERJA KEUANGAN SERTA 

MEMPREDIKSI KEBANGKRUTAN PADA PT. TANDES LAUTAN PERIODE 2016-

2019. Jurnal Akuntansi Kompetif, 7(3), 316-325. 

 

 

 

https://doi.org/10.24912/jpa.v2i1.7165

