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Abstrak: Peneitialn ini bertujualn untuk mengetalhui pengalruh finalnsiall distres, risiko litigalsi, growth opportunity, leveralge 

daln intensitals moda ll terhalda lp konservaltisme alkuntalnsi pa ldal perusalha laln sub sektor properti daln reall estalte yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) periode 2019 - 2023. Popula lsi dallalm penelitialn ini alda llalh industri properti daln reall 

estalte yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) periode 2019 – 2023 yalng terdiri dalri 92 perusalha laln. Pengalmbilaln 

salmpel yalng berjumlalh 18 perusa lhalaln dilalkukaln dengaln metode purposive salmpling. Jenis penelitialn ini aldalla lh kualntita ltif 

daln daltal yalng digunalkaln alda llalh daltal sekunder. Metode alna llisis daltal dallalm penelitialn ini aldallalh alnallisis regresi daltal 

pa lnel dengaln menggunalkaln progralm EVIEWS 12. Halsil temua ln penelitialn ini menunjukkaln balhwal Finalnsiall Distres, 

Risiko Litigalsi, Growth Opportunity, Leveralge, daln Intensitals Modall secalral simultaln berpengalruh signifikaln terhaldalp 

Konservaltisme ALkuntalnsi. Seca lral palrsiall menunjukkaln balhwal Finalnsiall Distres, Risiko Litigalsi, Growth Opportunity 

tidalk berpengalruh signifikaln, sedalngkaln valrialbel Leveralge daln Intensitals Modall berpengalruh signifikaln terhaldalp 

Konservaltisme ALkuntalnsi. 

Kata Kunci: Finansial Distres, Risiko Litigasi, Growth Opportunity, Leverage, Intensitals Modal, Konservatisme Akuntansi 

Abstract: This study alims to determine the effect of Finalnciall Distress, Litigaltion Risk, 

Growth Opportunities, Leveralge, alnd Calpitall Intensity on ALccounting Conservaltism in 

property alnd reall estalte sub-sector compalnies listed on the Indonesial Stock Exchalnge 

(IDX) period 2019 - 2023. The populaltion in this study is the property alnd reall estalte 

industry listed on the Indonesial Stock Exchalnge (IDX) period 2019-2023 which consist 

of 92 compalnies. Salmpling of 18 compalnies wals malde with purposive salmpling method. 

This type of resealrch is qualntitaltive alnd the daltal used is secondalry daltal. The daltal alnallysis 

method in this study is palnel daltal regression alnallysis using the EVIEWS 12 progralm. 

The findings of this study indicalte thalt Finalnciall Distress, Litigaltion Risk, Growth 

Opportunity, Leveralge, alnd Calpitall Intensity simultalneously halve al significalnt effect on 

ALccounting Conservaltism. Palrtiallly, it shows thalt Finalnciall Distress, Litigaltion Risk, 

Growth Opportunity halve no significalnt effect, while Leveralge alnd Calpitall Intensity 

valrialbles halve al significalnt effect on ALccounting Conservaltism. 

Keywords: Finalnciall Distress, Litigaltion Risk, Growth Opportunities, Leveralge, Calpitall 

Intensity, ALccounting Conservaltism 
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Pendahuluan 

Standar Akuntansi Keuangan (SAK) memberikan kebebasan memilih metode 

akuntansi yang digunakan dalam penyusunan laporan keuangan. Namun dalam 

praktiknya, kebijakan dalam kebebasan untuk memilih metode akuntansi yang digunakan 

seringkali disalahgunakan oleh manajer dalam penyusunan dan penyajian laporan 

keuangan, misalnya dengan memanipulasi angka-angka dalam laporan keuangan sehingga 

laporan keuangan tidak mencerminkan situasi dan kondisi keuangan yang sebenarnya dari 

suatu perusahaan. 

Pemilihan metode akuntansi akan mempengaruhi angka-angka yang disajikan dalam 

laporan keuangan, sehingga secara tidak langsung dapat dikaitkan bahwa konsep 

konservatisme akan mempengaruhi laporan keuangan. Oleh karena itu konsep 

konservatisme ini diterapkan dapat menghasilkan informasi yang berkualitas dan 

bermanfaat bagi pengguna laporan keuangan (Tazkiyah & Sustiningsih, 2020). 

Prinsip konservatisme akuntansi merupakan prinsip yang mengharuskan perusahaan 

menyiapkan laporan keuangan dengan tingkat kehati-hatian yang tinggi (Putri, 2017). 

Konservatisme akuntansi merupakan suatu prinsip kehati-hatian untuk mengakui biaya 

dan rugi lebih cepat, memperlambat pengakuan pendapatan dan laba, serta mengecilkan 

penilaian aset dan membesarkan kewajiban. 

Implikasi konsep ini terhadap pelaporan keuangan pada umumnya adalah akuntansi 

akan segera mengakui biaya atau rugi yang kemungkinan besar akan terjadi tetapi tidak 

mengantisipasi untung atau pendapatan yang akan datang walaupun kemungkinannya 

besar terjadi. 

 

 

Gambar 1. Perkembangan Perusahaan Sektor Property dan Real Estate 

Sumber: www.idx.id 

Perkembalngaln perusalhalaln sektor property daln reall estalte mengallalmi peningkaltaln 

setialp talhunnyal. Nalmun paldal talhun 2020-2021 perusalhalaln sektor properti daln reall estalte 

mengallalmi berbalgali permalsallalhaln alkibalt pa lndemi COVID-19. Sa llalh saltunyal yalitu 

penurunaln permintalaln volume penjuallaln properti yalng disebalbkaln oleh ketidalkpalstialn 
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ekonomi daln penurunaln dalyal beli malsyalralkalt (CNBC Indonesial, 2021). Selalin itu, malsallalh 

yalng sering muncul aldallalh malnipulalsi lalporaln keualngaln, yalng dimalnal perusalhalaln 

melalporkaln pendalpaltaln daln lalbal tidalk sesuali dengaln kealdalaln yalng sebenalrnyal. Hall ini 

dalpalt mempengalruhi keputusaln investor daln kredibelitals perusa lhalaln. Selalin itu, 

malnipulalsi lalporaln keualngaln jugal dalpalt mengalkibaltkaln kerugialn balgi pemalngku 

kepentingaln daln mempengalruhi stalbilitals ekonomi. Oleh sebalb itu, peneralpaln 

konservaltisme alkuntalnsi perlu dilalkukaln algalr tidalk aldal lalgi pralktik malnipulalsi yalng 

dilalkukaln perusalhalaln. 

Fenomenal malsallalh yalng berkalitaln dengaln konservaltisme alkuntalnsi paldal sektor 

property daln reall estalte terjaldi paldal perusalhalaln PT Halnson Internaltiona ll Tbk yalng dimalnal 

perusalhalaln ini melalkuka ln malnipulalsi lalporaln keualngaln. Malnipulalsi ya lng dilalkukaln yalitu 

terkalit dengaln penjualla ln Kalvling Sialp Balngun (KALSIBAL) sebesalr Rp. 732 Milialr, yalng 

dimalnal hall tersebut menyebalbkaln overstalted dengaln nilali mencalpali Rp. 613 milialr. Oleh 

kalrenal itu, OJK memberikaln salnksi kepaldal Beny Tjokrosalputro sebalgali direktur utalmal PT 

Halnson Internaltionall dengaln dendal sebesalr Rp. 5 milialr. Sementalral PT Halnson 

Internaltionall dikenalkaln salnksi dendal sebesalr Rp. 500 jutal daln OJK memerintalhkaln untuk 

menyaljikaln Kemballi (restaltement) lalporaln keualngaln alkhir 2016 tersebut (CNBC Indonesial, 

2021).  

Dalri kalsus yalng terjaldi dialtals dalpalt dikaltalkaln balhwal pentingnyal penggunalaln prinsip 

konservaltisme alkuntalnsi untuk mengntisipalsi terjaldinyal kesallalhaln dallalm penyaljialn 

lalporaln keualngaln kalrenal prinsip ini menekalnkaln prinsip kehalti-haltialn terkalit dengaln 

pencaltaltaln pendalpaltaln, bialyal altalu dallalm lalbal rugi. Prinsip konservaltisme alkuntalnsi jugal 

dalpalt mengalntisipalsi aldalnyal kesallalhaln da llalm hall pengalkualn daln pengukuraln 

pendalpaltaln daln alset. Selalin itu, alsimetri informalsi yalng disebalbkaln kalrenal malnipulalsi 

lalporaln keualngaln dalpalt diminimallisir dengaln meneralpkaln konservaltisme alkuntalnsi (Salri, 

2020) 

Falktor-falktor yalng memengalruhi konservaltisme alkuntalnsi yalitu finalnciall distress. 

A Ldalpun penelitialn yalng dilalkukaln mengenali finalnciall distress oleh Siskal & Suwalrno, (2022), 

menyaltalkaln balhwal finalnciall distress berpengalruh positif. Sedalngkaln penelitialn Putri (2017) 

menunjukkaln halsil balhwal finalnciall distress secalral palrsiall tidalk berpengalruh signifikaln 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Falktor kedual yalitu risiko litigalsi, penelitialn yalng 

dilalkukaln oleh peneliti terdalhulu. Furwalti et all., (2022) daln Oktalnal et all., (2023) 

Menunjukkaln balhwal risiko litigalsi berpenga lruh terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

Sedalngkaln penelitialn Halrnalen & Hermalwaln (2020) menunjukkaln ba lhwal risiko litigalsi 

tidalk memiliki pengalruh yalng signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Falktor ketigal 

yalitu growth opportunity, penelitialn mengenali growth opportunity yalng dilalkukaln oleh 

Talzkiyal & Sulalstiningsih (2020) menunjukkaln halsil balhwal growth opportunity berpengalruh 

secalral signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Nalmun berbedal dengaln penelitialn 

(Zulni & Talqwal, 2023)  yalng mengaltalkaln balhwal growth opportunity tidalk berpengalruh 

signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Falktor selalnjutnyal yalitu leveralge yalng 

dimalnal penelitialn (Sulalstri & ALnnal, 2018) menunjukaln halsil balhwal leveralge berpengalruh 

signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Sedalngkaln berbedal dengaln penelitialn 

Priyono & Suhalrtini, (2022) yalng menunjukkaln balhwal leveralge tidalk berpengalruh 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Daln intensitals modall, dimalnal penelitialn Oktalnal et all., 
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(2023) menunjukkaln balhwal intensitals moda ll berpengalruh terhaldalp konservaltisme 

a lkuntalnsi. Sedalngkaln penelitialn ALgustinal et all., (2022) mengaltalkaln balhwal intensitals modall 

tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng yalng telalh diuralikaln malsih aldal ketidalkkonsistenaln dalri 

penelitialn terdalhulu, sehinggal penelitialn ini bertujualn untuk menguji secalral empiris 

pengalruh finalnciall distress, risiko litigalsi, growth opportunity, Leveralge, da ln Intensitals Modall 

terhaldalp Konservaltisme ALkuntalnsi paldal perusa lhalaln sektor property daln reall ealstalte yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) periode 2019-2023. 

 

Landasan Teori 

Konservatisme Akuntansi 

Konservaltisme da lpalt dialrtikaln sebalgali lalngkalh untuk mempertimbalngkaln daln 

mengalmbil keputusaln terkalit aldalnyal ketidalkpalstialn di malsal depa ln. Konservaltisme 

merupalkaln sualtu pendekaltaln alkuntalnsi yalng meneralpkaln prinsip untuk menundal 

pengalkualn pendalpaltaln daln mempercepalt pengalkualn bialyal (ALgaltal et all., 2021). ALdalpun 

indikaltor pengukuraln ya lng digunalkaln aldallalh sebalgali berikut: 

𝐶𝑂𝑁𝐴𝐶𝐶 =
(𝑁𝐼 + 𝐷𝐸𝑃 + 𝐶𝐹𝑂)𝑋 (−1)

𝑇𝐴
 

Ketera lnga ln: 

CONA LCC = Tingka lt Konserva ltisme A Lkunta lnsi 

NI      = Net income (La lbal Bersih)  

DEP      = Depresialsi (penyusuta ln)  

CFO     = ALrus Kals Opera lsi  

TA L      = Totall ALset 

 

Financial Distress 

Loen, (2021) menyebutkaln balhwal finalncia ll distress aldallalh situalsi dimalnal kealdalaln 

keualngaln mengallalmi penurunaln yalng dalpalt berujung paldal kebalngkrutaln. Kondisi ini 

dimulali salalt perusalhalaln diperkiralkaln tidalk alkaln malmpu memenuhi kewaljibaln utalngnyal. 

Oleh kalrenal itu, perusa lhalaln perlu walspaldal a ltals kemungkinaln keba lngkrutaln, sebalgali 

indikalsi balhwal perusalhalaln telalh galgall. Pendekaltaln untuk mengidentifikalsi finalnciall 

distress dalpalt dilalkuka ln dengaln alnallisis lalporaln keualngaln untuk melihalt kondisi 

perusalhalaln, kelemalhaln, daln potensi finalnsiall yalng aldal (Dalrmalnto & Hogialnal, 2020). 

Penelitialn ini menggunalkaln ALltmaln Z-score untuk mengukur finalnciall distress dengaln 

mengalcu paldal penelitialn Oktalnal et all., (2023) dengaln rumus: 

Z-Score = 6,56X1 +3.26X2 + 6,72X3 + 1,05X4 

Keteralngaln: 

X1 = Modall Kerjal/Totall ALktival 

X2 = Lalbal Ditalhaln/Totall ALktival 

X3 = Lalbal Sebelum Paljalk/Totall ALktival 

X4 = Nilali Palsalr Ekuitals/ Totall Hutalng 
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Dengaln kriterial, jikal Z < 1,1 dinyaltalkaln Distress 1,1 <Z< 2,6 dinyalta lkaln Grey, daln jikal 

Z > 2,6 dinyaltalkaln tidalk distress 

 

Risiko Litigasi 

Risiko litigalsi aldallalh kemungkinaln balhwal sualtu alturaln, regulalsi, altalu ketentualn 

tertentu dalpalt dilalnggalr kalrenal kuralngnyal ketekunaln dallalm pelalksalnalaln kontralk yalng 

disebutkaln (Halrnalen et all, 2022). Dallalm studi ini (DER) digunalkaln untuk perhitungaln 

risiko litigalsi aldallalh: 

DER =
Tota ll Huta lng

Tota ll Ekuita ls
 

 

Growth Opportunity 

Growth opportunity a ldallalh kesempaltaln perusalhalaln melalkukaln investalsi paldal kegialtaln 

yalng menghalsilkaln la lbal. Perusalhalaln denga ln growth opportunity lebih cenderung 

membutuhkaln dalnal dallalm jumlalh yalng besalr dallalm membialyali pertumbuhaln di malsal 

mendaltalng. Perusalhalaln yalng meneralpkaln konservaltisme alkuntalnsi dallalm lalporaln 

keualngalnnyal identik dengaln perusalhalaln ya lng sedalng bertumbuh kalrenal aldalnyal 

caldalngaln perusalhalaln ya lng dipalkali untuk investalsi altalu untuk memperbesalr perusalhalaln 

(Putri et all, 2021).  

Growth = 
Totall ALset t − Totall ALset t−1 

Totall ALset t−1
 

Keteralngaln:  

Totall ALset t    : Totall alset talhun ini 

Totall ALset t-1 : Totall alset talhun sebelumnyal 

Leverage 

Leveralge merujuk pa ldal penggunalaln utalng oleh perusalhalaln untuk membialyali alsetnyal. 

Penggunalaln utalng yalng tinggi dalpalt menyebalbkaln perusalhalaln terjebalk dallalm utalng yalng 

sulit dilunalsi, yalng dikenall sebalgali extreme leveralge altalu utalng ekstrem. Oleh kalrenal itu, 

perusalhalaln perlu berhalti-halti dallalm menentukaln jumlalh utalng yalng dialmbil daln 

memalstikaln sumber dalnal yalng cukup untuk melunalsinyal (Hery, 2017).  

DALR =
Tota ll Huta lng

Tota ll ALset
 

Intensitas Modal 

Rivalndi & ALriskal (2019) intensitals modall mencerminkaln jumlalh modall yalng 

diperlukaln perusalhalaln untuk menghalsilkaln pendalpaltaln. Perusalhalaln yalng paldalt modall 

a lkaln menimbulkaln bialyal-bialyal politik, sehinggal malnaljemen cenderung bersikalp halti-halti 

daln memilih metode alkuntalnsi yalng tidalk melebih-lebihkaln lalbal dengaln begitu lalporaln 

keualngaln yalng dihalsilkaln bersifalt konservaltif. Indikaltor pengukuraln yalng digunalkaln 

a ldallalh sebalgali berikut: 
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Intensitals Moda ll = 
𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛

 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

Metodologi 

Penelitialn ini menggunalkaln pendekaltaln kualntitaltif dengaln jenis penelitialn alsosialtif 

kalusall. Menggunalkaln daltal sekunder yalng berupal lalporaln keualnga ln talhunaln (alnnuall 

report) perusalhalaln sub sektor properti daln reall estalte yalng terdalftalr di BEI dalri talhun 2019-

2023 yalng bersumber da lri www.idx.co.id daln website resmi perusalhalaln malsing-malsing. 

Teknik pengalmbilaln sa lmpel menggunalkaln purposive salmpling denga ln kriterial tertentu 

dengaln salmpel yalng digunalkaln yalitu 18 perusa lhalaln. Populalsi paldal penelitialn ini aldallalh 

92 perusalhalaln properti daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial dalri talhun 

2019-2023.  

Hasil dan Pembahasan 

Statistik Deskriptif 

Tabel 1. Hasil Statistik Deskriftif 

Sumber: Data Diolah Eviews 12 (2025) 

Uji Regresi Data Panel 

a l) Common Effect Model (CEM) 
Tabel 2. Common Effect Model 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Y X1 X2 X3 X4 X5

 Mean -0.103326  2.033580 -1.011481  0.120534  0.316753  0.167971

 Median -0.084920  1.708607 -0.817705  0.037175  0.309556  0.181389

 Maximum  0.062741  6.631920  0.555639  5.776705  0.635443  0.389397

 Minimum -0.632097 -0.254218 -6.067340 -0.113528  0.002312  0.009322

 Std. Dev.  0.104719  1.198567  1.252863  0.611323  0.159204  0.074524

 Skewness -2.143338  1.613990 -2.119137  8.956472 -0.062491 -0.017291

 Kurtosis  10.21694  6.364178  8.290592  83.27682  2.218232  3.175963

 Jarque-Bera  264.2241  81.51579  172.3250  25369.66  2.350431  0.120596

 Probability  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.308752  0.941484

 Sum -9.299355  183.0222 -91.03326  10.84808  28.50773  15.11739

 Sum Sq. Dev.  0.975983  127.8541  139.7003  33.26075  2.255779  0.494285

 Observations  90  90  90  90  90  90

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 05/20/25   Time: 20:54

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 18

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.050832 0.051831 -0.980714 0.3295

X1 0.003342 0.009306 0.359128 0.7204

X2 -0.010554 0.015129 -0.697562 0.4874

X3 -0.001643 0.012622 -0.130133 0.8968

X4 0.319171 0.096954 3.291999 0.0015

X5 -1.017236 0.106945 -9.511732 0.0000

R-squared 0.634161     Mean dependent var -0.103326

Adjusted R-squared 0.612385     S.D. dependent var 0.104719

S.E. of regression 0.065197     Akaike info criterion -2.558471

Sum squared resid 0.357053     Schwarz criterion -2.391817

Log likelihood 121.1312     Hannan-Quinn criter. -2.491267

F-statistic 29.12185     Durbin-Watson stat 1.171635

Prob(F-statistic) 0.000000

http://www.idx.co.id/
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b) Fixed Effect Model (FEM) 
Tabel 3. Fixed Effect Model 

 
Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

c) Ralndom Effect Model (REM) 
Tabel 4. Random effect Model 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Dependent Variable: Y

Method: Panel Least Squares

Date: 05/20/25   Time: 20:57

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 18

Total panel (balanced) observations: 90

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.044026 0.141677 -0.310751 0.7570

X1 0.011363 0.009216 1.232907 0.2219

X2 -0.014212 0.038871 -0.365625 0.7158

X3 -0.004372 0.011057 -0.395421 0.6938

X4 0.094484 0.314063 0.300843 0.7645

X5 -0.751217 0.165259 -4.545701 0.0000

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 0.839713     Mean dependent var -0.103326

Adjusted R-squared 0.787082     S.D. dependent var 0.104719

S.E. of regression 0.048321     Akaike info criterion -3.005923

Sum squared resid 0.156437     Schwarz criterion -2.367083

Log likelihood 158.2666     Hannan-Quinn criter. -2.748306

F-statistic 15.95461     Durbin-Watson stat 2.633687

Prob(F-statistic) 0.000000

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 05/20/25   Time: 20:59

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 18

Total panel (balanced) observations: 90

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.090362 0.077197 -1.170547 0.2451

X1 0.010030 0.008602 1.166061 0.2469

X2 -0.011497 0.020571 -0.558878 0.5777

X3 -0.004197 0.009899 -0.423985 0.6727

X4 0.312276 0.152985 2.041222 0.0444

X5 -0.853710 0.131491 -6.492512 0.0000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.049605 0.5131

Idiosyncratic random 0.048321 0.4869

Weighted Statistics

R-squared 0.410557     Mean dependent var -0.041267

Adjusted R-squared 0.375471     S.D. dependent var 0.061049

S.E. of regression 0.048245     Sum squared resid 0.195516

F-statistic 11.70149     Durbin-Watson stat 2.143867

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.615718     Mean dependent var -0.103326

Sum squared resid 0.375052     Durbin-Watson stat 1.117606
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Pemilihan Model Regresi 

a. Uji Chow  
Tabel 5. Uji Chow 

 
Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Berdalsalrkaln Halsil uji dia ltals diketalhui balhwal Probalbilitals dalri Cross Section fixed sebesalr 

0,0000 < 0,05, malkal dalri itu model FEM yalng dipilih. 

b. Uji Halusmaln 
Tabel 6. Uji Hausman 

 

 
Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Berdalsalrkaln halsil uji dia ltals diketalhui balhwal Probalbilitals dalri Cross Section ralndom 

sebesalr 0,4488 > 0,05, ma lkal dalri itu model REM yalng dipilih. 

c. Uji Lalgralnge Multiplier 
Tabel 7. Uji Lagrange Multiplier 

 

Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Berdalsalrkaln halsil uji dia ltals diketalhui balhwal Breusch-Palgaln sebesalr 0,0000 < 0,05, malkal 

dalri itu model yalng palling tepalt aldallalh REM. 

d. Kesimpulaln Pemiliha ln Model 

Berdalsalrkaln halsil dalri tigal pengujialn yalng telalh dilalkukaln dialtals, malkal dalpalt 

ditalrik kesimpulaln balhwal model regresi yalng daltal palnel yalng alkaln digunalkaln dallalm uji 

hipotesis daln persalmalaln regresi daltal palnel aldallalh Ralndom Effect Model (REM). Dengaln 

terpilihnyal model REM sebalgali regresi daltal palnel, malkal uji alsumsi klalsik seperti 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 5.054187 (17,67) 0.0000

Cross-section Chi-square 74.270705 17 0.0000

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 4.737113 5 0.4488

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No effects

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

        (all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both

Breusch-Pagan  27.91556  0.071151  27.98671

(0.0000) (0.7897) (0.0000)
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heteroskedalstisitals, alutokorelalsi, daln norma llitals tidalk diperlukaln kalrenal estimalsi 

dilalkukaln dengaln Generallized Lealst Squalre (GLS) bukaln Ordinalry Lealst Squalre (OLS). GLS 

telalh memperhitungkaln struktur eror dallalm daltal palnel sehinggal tetalp menghalsilkaln 

estimalsi yalng efisien (Gujalralti & Porter, 2003). 

Uji Hipotesis 

1. Uji Simultaln (Uji F) 
Tabel 8. Hasil Uji F 

 
Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Berdalsalrkaln uji F dialtals menunjukkaln ba lhwal nilali prob. (F-staltistik) sebesalr 0,0000 

yalng dimalnal lebih kecil dalri 0,05 daln nilali F hitung sebesalr 11,70149 lebih besalr dibalnding 

F talbel 11,70149 > 2,49. Malkal dalpalt disimpulkaln balhwal valrialbel finalnciall distress, risiko 

litigalsi, growth opportunity, leveralge, daln intensitals modall berpengalruh secalral simultaln 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi.  

2. Uji Palrsiall (Uji T) 
Tabel 9. Hasil Uji T 

 
Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

a. Valrialbel finalnciall distress (X1) memiliki nilali t-staltistik sebesalr 1,166061 < 1,98861 dalri t-

talbel, dengaln nilali probalbilitals sebesalr 0,2469 yalitu lebih besalr dalri 0,05 altalu 0,2469 > 

0,05, malkal dalpalt disimpulkaln balhwal finalnciall distress (X1) tidalk berpengalruh signifikaln 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi (Y). 

b. Valrialbel risiko litigalsi (X2) memiliki nilali t-staltistik sebesalr -0,558878 > -1,98861 dengaln 

nilali probalbilitals sebesalr 0,5777 yalitu lebih besalr dalri 0,05 altalu 0,5777 > 0,05, malkal dalpalt 

disimpulkaln balhwal risiko litigalsi (X2) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi (Y). 

c. Valrialbel growth opportunity (X3) memiliki nilali t-staltistik sebesalr -0,423985 > -1,98861 

dengaln probalbilitals sebesalr 0,6727 yalitu lebih besalr dalri 0,05 altalu 0,6727 > 0,05, malkal 

dalpalt disimpulkaln balhwal growth opportunity (X3) tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi (Y). 

d. Valrialbel leveralge (X4) memiliki nilali t-staltistik sebesalr 2,041222 > 1,98861 dengaln 

probalbilitals sebesalr 0,0444 yalitu lebih kecil dalri 0,05 altalu 0,0444 < 0,05, malkal dalpalt 

R-squared 0.410557     Mean dependent var -0.041267

Adjusted R-squared 0.375471     S.D. dependent var 0.061049

S.E. of regression 0.048245     Sum squared resid 0.195516

F-statistic 11.70149     Durbin-Watson stat 2.143867

Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.090362 0.077197 -1.170547 0.2451

X1 0.010030 0.008602 1.166061 0.2469

X2 -0.011497 0.020571 -0.558878 0.5777

X3 -0.004197 0.009899 -0.423985 0.6727

X4 0.312276 0.152985 2.041222 0.0444

X5 -0.853710 0.131491 -6.492512 0.0000
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disimpulkaln balhwal leveralge (X4) berpengalruh signifikaln terhaldalp konservaltisme 

alkuntalnsi (Y). 

e. valrialbel intensitals modall (X4) memiliki nilali t-staltistik sebesalr -6,492512 < -1,98861 

dengaln nilali probalbilitals sebesalr 0,0000 yalitu lebih kecil dalri 0,05 altalu 0,0000 < 0,05, malkal 

dalpalt disimpulkaln balhwal intensitals moda ll (X5) berpengalruh signifikaln terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi (Y). 

 

3. Uji Koefisien Determinalsi (R2) 
 

Tabel 10. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 
 

 

Sumber: Da ltal diola lh Eviews12 (2025) 

Berdalsalrkaln talbel dialtals menunjukkaln balhwal nilali ALdjust R-squalred sebesalr 0,375471 

a ltalu 37,54% alrtinyal ba lhwal valrialbel finalnciall distress, risiko litigalsi, growth opportunity, 

leveralge, daln intensitals modall mempengalruhi valrialbel konservaltisme alkuntalnsi sebesalr 

37,54% daln sisalnyal 62,46% dipengalruhi oleh valrialbel lalin yalng tidalk diperhitungkaln dallalm 

penelitialn ini.  

Pengaruh Financial Distress Secara Parsial Terhadap Konservatisme Akuntansi 

Berdalsalrkaln alnallisis daltal penelitialn, ditemukaln balhwal finalnciall distress tidalk memiliki 

pengalruh signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Temualn ini menunjukkaln balhwal 

perusalhalaln yalng menga llalmi finalnciall distress cenderung alkaln menutupi kinerjal buruknyal 

dengaln calral menalikaln lalbal, sehinggal malnaljemen tidalk alkaln meneralpkaln konservaltisme 

a lkuntalnsi. Perusalhalaln lebih algresif dallalm mengalkui lalbal algalr kondisi ekonomi 

perusalhalaln terlihalt stalbil. Meskipun demikialn, tindalkaln ini tidalk dalpalt dibenalrkaln kalrenal 

dalpalt mempengalruhi kuallitals lalporaln keualngaln, yalng tidalk disaljikaln sesuali dengaln 

kondisi sebenalrnyal (Sudraldjalt, 2022). Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln penelitialn 

(Halryaldi et all., 2020), Sudraljalt (2022) daln A Lbdurralhmaln & Erma lwalti, (2019) yalng 

menyaltalkaln finalnciall distress tidalk berpenga lruh signifikaln terhaldalp konservaltisme 

a lkuntalnsi. 

 

Pengaruh Risiko Litigasi Secara Parsial Terhadap Konservatisme Akuntansi 

Berdalsalrkaln alnallisis daltal penelitialn, ditemukaln balhwal risiko litigalsi tidalk 

berpengalruh signifikaln. Hall ini menunjukkaln balhwal lemalhnyal penegalkaln hukum di 

Indonesial, yalng berdalmpalk paldal estimalsi malnaljer mengenali risiko litigalsi yalng mungkin 

tidalk memualskaln. Meskipun risiko litigalsi yalng rendalh tidalk menjalmin balhwal bisnis alkaln 

bebals dalri tuntutaln hukum, perusalhalaln tetalp dalpalt terhindalr dalri tuntutaln eksternall 

a lsallkaln aldal perlindunga ln yalng memaldali untuk kepentingaln pihalk lualr, seperti investor 

Dependent Variable: Y

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 05/20/25   Time: 20:59

Sample: 2019 2023

Periods included: 5

Cross-sections included: 18

Total panel (balanced) observations: 90

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.090362 0.077197 -1.170547 0.2451

X1 0.010030 0.008602 1.166061 0.2469

X2 -0.011497 0.020571 -0.558878 0.5777

X3 -0.004197 0.009899 -0.423985 0.6727

X4 0.312276 0.152985 2.041222 0.0444

X5 -0.853710 0.131491 -6.492512 0.0000

Effects Specification

S.D.  Rho  

Cross-section random 0.049605 0.5131

Idiosyncratic random 0.048321 0.4869

Weighted Statistics

R-squared 0.410557     Mean dependent var -0.041267

Adjusted R-squared 0.375471     S.D. dependent var 0.061049

S.E. of regression 0.048245     Sum squared resid 0.195516

F-statistic 11.70149     Durbin-Watson stat 2.143867

Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics

R-squared 0.615718     Mean dependent var -0.103326

Sum squared resid 0.375052     Durbin-Watson stat 1.117606
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daln kreditor. Dalpalt disimpulkaln balhwal perusalhalaln cenderung menghindalri risiko litigalsi 

kalrenal aldalnyal alncalmaln dalri pihalk-pihalk yalng meralsal dirugikaln, yalng dalpalt berujung 

paldal tuntutaln hukum. Prinsip konservaltisme alkuntalnsi secalral jelals mencerminkaln kondisi 

perusalhalaln. Oleh kalrena l itu, perusalhalaln perlu meneralpkaln konservaltisme alkuntalnsi jikal 

ingin menghindalri risiko litigalsi. Peneralpaln konservaltisme alkuntalnsi bialsalnyal meningkalt 

seiring dengaln tingginyal risiko proses hukum yalng dihaldalpi oleh perusalhalaln (Malhalralni 

& Dural, 2023). Halsil penelitialn ini sejallaln denga ln Halrnalen & Hermalwa ln (2020), Ralhmi & 

Balroroh (2022) yalng menyaltalkaln balhwal risiko litigalsi tidalk berpengalruh signifikaln 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

 

Pengaruh Growth Opportunity Secara Parsial Terhadap Konservatisme Akuntansi 

Berdalsalrkaln alnallisis daltal penelitialn, ditemukaln balhwal growth opportunity tidalk 

memiliki pengalruh signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Pertumbuhaln 

perusalhalaln tidalk selallu bergalntung paldal peneralpaln prinsip konservaltif untuk memalstikaln 

ketersedialaln dalnal investalsi. Sumber dalnal untuk pertumbuhaln perusalhalaln dalpalt beralsall 

dalri berbalgali allternaltif lalinnyal. Dallalm teori algensi, malnaljer cenderung meneralpkaln 

konservaltisme alkuntalnsi untuk memalksimallkaln kepentingaln pribaldi. ALkaln tetalpi, 

perusalhalaln yalng menga llalmi pertumbuhaln cenderung memiliki kemungkinaln lebih kecil 

untuk meneralpkaln konservaltisme alkuntalnsi, kalrenal taltal kelolal perusalhalaln yalng balik 

memungkinkaln mereka l untuk memenuhi kebutuhaln dalnal investalsi talnpal halrus 

mengalndallkaln prinsip konservaltif. Halsil penelitialn ini sejallaln dengaln ( Putri et all., 2021) 

daln Zulni daln Talqwa l (2023) yalng menyaltalkaln balhwal growth opportunity tidalk 

berpengalruh signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

 

Pengaruh Leverage Secara Parsial Terhadap Konservatisme Akuntansi 

Berdalsalrkaln alnallisis daltal penelitialn, ditemukaln balhwal leveralge memiliki pengalruh 

signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Hall ini menunjukkaln balhwal perusalhalaln 

cenderung meneralpkaln konservaltisme alkuntalnsi ketikal tingkalt leveralge meningkalt. Hall ini 

disebalbkaln oleh potensi konflik yalng dalpalt muncul alntalral pemegalng salhalm daln 

malnaljemen, sehinggal peneralpaln konservaltisme alkuntalnsi menjaldi salngalt penting (Oktalnal 

et all, 2023). Hall ini seja llaln dengaln teori kealgenaln, yalng menjelalskaln balhwal malnaljer, 

pemegalng salhalm, daln pemberi pinjalmaln halrus sialp menghaldalpi benturaln kepentingaln 

ketikal perusalhalaln menggunalkaln utalng untuk memenuhi kebutuhaln dalnalnyal (Praltalmal et 

a ll, 2024). Penelitialn ini sejallaln dengaln (Ralhmi & Balroroh, 2022), Praltalmal et all, (2024) daln 

Oktalnal et all. (2023) yalng menyaltalkaln balhwal leveralge berpengalruh signifikaln terhaldalp 

konservaltisme alkuntalnsi. 

 

Pengaruh Intensitas Modal Secara Parsial Terhadap Konservatisme Akuntansi 

Halsil alnallisis daltal penelitialn menunjukkaln balhwal intensitals modall berpengalruh 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Hall ini menunjukkaln balhwal tingkalt konservaltisme 

perusalhalaln cenderung meningkalt seiring denga ln meningkaltnyal intensitals modall. Hall ini 

disebalbkaln oleh falktal balhwal intensitals modall mencerminkaln jumlalh modall yalng 
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digunalkaln untuk menghalsilkaln pendalpaltaln, sehinggal perusalhalaln alkaln lebih berhalti-halti 

dallalm pengelolalaln daln penggunalaln dalnalnyal (Oktalnal et all., 2023). Halsil ini sejallaln dengaln 

teori alkuntalnsi positif ya lng menyaltalkaln paldal hipotesis bialyal, semalkin balnyalk modall yalng 

dihalsilkaln perusalhalaln, malkal malnaljemen cenderung berhalti-halti daln meneralpkaln 

konservaltisme alkuntalnsi paldal lalporaln keualngalnnyal algalr meminima llkaln bialyal politis. 

Penelitialn ini sejallaln dengaln Rivalndi & ALriska l, (2019), Jalyal & Malrial (2022) menyaltalkaln 

balhwal intensitals modall berpengalruh signifikaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

Pengaruh Financial Distress, Risiko Litigasi, Growth Opportunity, Leverage, dan 

Intensitas Modal Terhadap Konservatisme Akuntansi Secara Simultan Terhadap 

Konservatisme Akuntansi 

Halsil alnallisis daltal menunjukkaln balhwa l finalnciall distress, risiko litigalsi, growth 

opportunity, leveralge, daln intensitals modall secalral simultaln memiliki pengalruh signifikaln 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. Hall ini seja llaln dengaln beberalpal penelitialn terdalhulu 

Sudraldjalt, (2022), daln Furwalti et all., (2022) yalng menyalalkaln balhwal finalnciall distress, risiko 

litigalsi, growth opportunity, leveralge, daln intensitals modall berpengalruh secalral simultaln 

terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi. 

Simpulan 

Berdalsalrkaln halsil pengumpulaln daln alnallisis daltal yalng tela lh dilalkukaln daln 

pembalhalsaln yalng telalh dijelalskaln, malkal dalpalt ditalrik kesimpulaln seba lgali berikut: 

1. Finalnciall distress tidalk berpengalruh signifika ln secalral palrsiall terhaldalp konservaltisme 

alkuntalnsi paldal perusalhalaln jalsal sub sektor property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal 

Efek  Indonesial (BEI) periode 2019-2023. 

2. Risiko Litigalsi tidalk berpengalruh signifika ln secalral palrsiall terhaldalp konservaltisme 

alkuntalnsi paldal perusalhalaln jalsal sub sektor property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal 

Efek  Indonesial (BEI) periode 2019-2023. 

3. Growth Opportunity tidalk berpengalruh signifikaln secalral palrsiall terha ldalp konservaltisme 

alkuntalnsi paldal perusalhalaln jalsal sub sektor property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal 

Efek  Indonesial (BEI) periode 2019-2023. 

4. Leveralge berpengalruh signifikaln secalral palrsia ll terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi paldal 

perusalhalaln jalsal sub sektor property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal Efek  Indonesial 

(BEI) periode 2019-2023. 

5. Intensitals Modall berpengalruh signifikaln secalral palrsiall terhaldalp konservaltisme 

alkuntalnsi paldal perusalhalaln jalsal sub sektor property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal 

Efek  Indonesial (BEI) periode 2019-2023 

6. Finalnciall distress, Risiko Litigalsi, Growth Opportunity, Leveralge, daln Intensitals Modall 

berpengalruh signifikaln secalral simultaln terhaldalp konservaltisme alkuntalnsi paldal 

perusalhalaln jalsal sub sektor property daln reall estalte yalng terdalftalr di Bursal Efek  Indonesial 

(BEI) periode 2019-2023. 
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