
 

e-ISSN 2798-0502  
 

 

 

Jurnal Ekonomi, Manajemen, Akuntansi dan Keuangan Vol: 7, No 1, 2026, Page: 1-11 

 

 

https://penerbitadm.pubmedia.id/index.php/jurnalemak 

Pengaruh Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover 

Terhadap Return On Assets pada PT Ciputra Development 

Tbk Periode 2014-2023 

Tutri Indraswari*, Siti Octafia 

Universitas Pamulang  

 

Abstrak:  Studi ini ditujukan guna menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio, dan Total Asset Turnover terhadap Return 

On Assets pad PT Ciputra Development Tbk selama periode 2014-2023. Pendekataan yang diterapkan ialah metode 

kuantitatif sementara pendekatannya berupa deskriptif. Teknik analisis data mencakup uji stastistik deskriptif, uji asumsi 

klasik, uji regresi linear berganda, uji koefisien determinasi, serta pengujian  hipotesis melalui  uji T serta uji F dan 

mempergunakan aplikasi SPSS versi 27. Temuan studi mengindikasikan secara parsial Debt to Equity Ratio tidak 

memberikan pengaruh dan tidak signifikan terhadap Return On Assets. Sementara itu, Total Assets Turnover terbukti 

memengaruhi dan signifikan terhadap Return On Assets. Secara simultan Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover 

memengaruhi dan signifikan terhadap Return On Assets. Melalui koefisien determinasi senilai 78,5%. Angka tersebut 

mengindikasikan, kedua variabel tersebut 78.5% variasei Return On Assets. sementara, sisa lainnya, yakni senilai 21.5% 

dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang bukan cakupan studi ini. 

Kata Kunci: DER, TATO, ROA 
 

Abstract: This study aims to analyze the effect of Debt to Equity Ratio and Total Asset 

Turnover on Return On Assets at PT Ciputra Development Tbk during the period of 

2014-2023. The approach applied is a quantitative method with a descriptive approach. 

Data analysis techniques include descriptive statistical tests, classical assumption tests, 

multiple linear regression tests, coefficient of determination tests, and hypothesis testing 

through T-tests and F-tests utilizing SPSS version 27. The study outcomes reveal that, 

partially, the Debt to Equity Ratio has no influence and is not significant on Return On 

Assets. Meanwhile, Total Assets Turnover was proven to have an effect and be significant 

on Return On Assets. Simultaneously, Debt to Equity Ratio and Total Asset Turnover 

had an effect and were significant on Return On Assets. With a coefficient of 

determination value of 78,5%. This figure shows that the two variables explain 78.5% of 

the variability in ROA, whereas the remaining 21,5% is impacted by additional elements 

outside the purview of this investigation..  
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Pendahuluan 

 Penelitian ini menganalisis konteks persaingan bisnis di era kontemporer, di mana 

tingkat kompetisi antar perusahaan semakin intens, khususnya dalam sektor properti. 

Sebagai negara berkembang dengan laju pertumbuhan penduduk yang signifikan, 

indonesia menghadapi tantangan dan peluang yang memengaruhi dinamika industri ini, 

mengalami peningkatan permintaan yang signifikan terhadap kebutuhan terhadap rumah 

properti dan tempat usaha semakin diperlukan. Pertumbuhan penduduk yang pesat ini, 

ditambah dengan kebijakan pembangunan yang memprioritaskan sektor properti atau real 

estate, mendorong munculnya banyak perusahaan baru yang bergerak di sektor tersebut.   
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 PT Ciputra Development Tbk, sebagai bagian dari Grup Ciputra telah membangun 

rekam jejak selama lebih dari empat dekade dalam pengembangan proyek properti skala 

besar dan komersial. Hingga kini, perusahaan telah menyelesaikan lebih dari 76 proyek di 

33 kota besar di Indonesia, mencakup beragam jenis aset seperti kawasan pemukiman, 

apartmen, pusat perbelanjaan, hotel, lapangan golf, fasilitas kesehatan, serta gedung 

perkantoran. Sepanjang perjalananya, perusahaan secara konsisten menunjukan dedikasi 

terhadap inovasi dan penciptaan lingkungan hunian serta bisnis yang berkualitas tinggi 

dengan portofolio proyek yang luas dan aset lahan yang substansial, sehingga membentuk 

reputasi yang kokoh dan memperoleh kepercayaan masyarakat sebagai salah satu pelaku 

utama di industri properti nasional.   

 PT Cipuitra Deiveilopmeint Tbk seibagai eintitas yang beirgeirak di seiktor peingeimbangan 

propeirti ataui reial eistatei, meimbuituihkan modal yang signifikan uintuik meimbiayai beirbafai 

proyeiknya. Uintuik meimeinuihi keibeituihan ini, peiruisahaan seiringkali meimanfaatkan suimbeir 

peindanaan eiksteirnal beiruipa uitang, seibagai peileingkap eikuiitasnya. Peingguinaan uitang ini 

beirdampak teirhadap struiktuir keiuiangan peiruisahaan, salah satuinya dapay dianalisis 

meilaluii rasio Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR). Peimanfaatan uitang dalam opeirasional peiruisahaan 

meimbeirikan implikasi teirhadap struiktuir keiuiangan, yang dapat dieivaluiasi meilaluii rasio 

Deibt to Eiquiity Ratio (DEiR). (Kasmir, 2019), “Deibt to eiquiity ratio meiruipakan rasio yang 

diguinakan uintuik meinilai uitang deingan eikuiitas. Rasio ini dicari deingan cara 

meimbandingkan antara seiluiruih uitang, teirmasuik uitang lancar deingan seiluiruih eikuiitas, rasio 

ini beirguina uintuik meingeitahuii juimlah dana yang diseidiakan peiminjam (kreiditor) deingan 

peimilik peiruisahaan. Deingan kata lain, rasio ini beirfuingsi uintuik meingeitahuii seitiap ruipiah 

modal yang dijadikan uintuik jaminan uitang.” 

 Di samping itui, keimampuian peiruisahaan dalam meingoptimalkan peingeilolaan aseit 

uintuik meinghasilkan peindapatan meinjadi faktor kruisial dalam peinilaian eifisieinsi 

opeirasional, yang diuikuir meilaluii rasio Total Asseit Tuirnoveir (TATO). (Kasmir, 2019), “Total 

Asseit Tuirnoveir meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir peirpuitaran seimuia aktiva 

yang dimiliki peiruisahaan dan meinguikuir beirapa juimlah peirnjuialan yang dipeiroleih dari tiap 

ruipiah aktiva.” 

 Reituirn On Asseits (ROA) beirfuingsi seibagai indikator uitama dalam meingeivaluiasi 

kineirja keiuiangan peiruisahaan, deingan peiran peinting bagi inveistor dan manajeimein uintuik 

meinguikuir seibeirapa eifeiktif aseit dimanfaatkan guina meinghasilkan laba. tingkat ROA 

dipeingaruihi oleih beibeirapa faktor, teirmasuik struiktuir modal peiruisahaan seirta tingkat 

eifisieinsi dalam peingolaan aseit. (Alexander Thian, 2022), “Hasil peimbagian atas aseit ataui 

Reituirn on asseits adalah rasio yang meinuinjuikan seibeirapa beisar kontribuisi aseit dalam 

meinciptakan laba beirsih. Deingan kata lain, rasio ini diguinakan uintuik meinguikuir seibeirapa 

beisar juimlah laba beirsih yang akan dihasilkan dari seitiap ruipiah dana yang teirtanal dalam 

total aseit, rasio ini dihituing deingan meimbagi laba beirsih teirhadap total aseit.” 

 Temuan dari riset sebelumnya mengindikasikan adanya pengaruh signifikan secara 

parsial dan simultan pada DER dan TATO pada ROA (Wahyuningsih & Suraya, 2025). Studi 

lainnya dari (Nurbaiti & Fahmy, 2025), menjelaskan secara parsial jika DER tidak 

ditemukan hubungan yang memengaruhi signifikan pada ROA dan TATO secara parsial 

memengaruhi dan signifikan pada ROA. Sementara itu, secara simultan DER dan TATO 

bersama-sama menunjukan kontribusi atau memengaruhi signifikan terhadap ROA.  
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 Fokus utama penelitian ini diarahkan untuk mengkaji secara mendalam pengaruh 

Debt to Equity Ratio (DER) dan Total Assets Turnover (TATO) terhadap Return On Assets 

(ROA) pada perusahan yang bergerak di sektor properti, khususnya PT Ciputra 

Development Tbk. Studi ini dimaksudkan ini diarahkan pada untuk mengindentifikasi 

hubungan antara struktur permodalan dan efisiensi pengelolaan aset terhadap kinerja 

keuangan perusahaan, dengan fokus sejauh mana DER dan TATO berkontribusi terhadap 

pencapaian ROA. Melalui pendekatan kuantitatif dan analisis deskriptif, penelitian ini 

ditujukan untuk dapat menyampaikan pemahaman yang detail tentang dinamika 

keuangan perusahaan properti dalam konteks persaingan bisnis yang semakin intens di era 

kontemporer.  

 Manfaat dari analisis ini mencakup implikasi teoritis dan praktis. Secara teoritis, 

hasil studi ini dapat memperdalam literatur akademik di bidang manajemen keuangan, 

khususnya terkait analisis rasio keuangan dalam industri propertu. Secara praktis, studi ini 

memberikan wawasan detail yang bermanfaat untuk manajemen perusahaan dalam 

merumuskan strategi pembiayaan dan pengelolaan aset yang opotimal guna meningkatkan 

profitabilitas. Serta itu, temuan pada studi ini dapat berperan sebagai referensi untuk 

kepentingan investor dalam menilai kelayakan investasi berdasarkan efisiensi penggunaan 

aset dan struktur modal perusahaan.  

Metodologi  

Studi ini dijalankan dengan menerapkan pendekatan kuantitatif deskriptif yang 

bertujuan mengkaji secara empiris pengaruh Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover 

terhadap Return On Assets. Fokus utama diarahkan pada penguraian prosedur 

pengumpulan dan penyajian data keuangan perusahaan yang bersumber dari laporan 

keuangan tahunan. Studi ini mempergunakan data sekunder yang didapat lewat Iaporan 

keuangan PT Ciputra Development Tbk dalam kurun 10 tahun, yakni 2014-2023. Proses 

pengumpulan data dilakukan melalui akses terhadap situs resmi Bursa Efek Indonesiia 

(www.idx.co.id) serta laman resmi perusahaan yang bergerak dalam bidang terkait objek 

penelitian.  

Pada studi ini, dipergunakan teknik pengumpulan data berupa dokumentasi, yang 

melibatkan pemanfaatan data sekunder berupa laporan keuangan yang sudah diterbitkan 

oleh otoritas pasar modal dalam rentang waktu yang telah ditentukan. Di samping itu, 

penelitian ini diperkuat oleh kajian pustaka yang mencakup pegumpulan informasi dari 

berbagai sumber ilmiah, termasuk buku-bulu akademik, jurnal penelitian serta temuan 

studi terdahulu yang memiliki relevasi erat dengan variabel yang diteliti. Pendekatan ini 

dirancang untuk memastikan bahwa data yang dogunakan memiliki validitas dan 

reliabilitas yang memadai guna mendukung analisis yang dilakukan secara sistematis dan 

objektif.  
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Hasil dan Pembahasan  

 

Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 

 

 

 

  

 Berdasarkan tabel 1, terdapat indikasi bahwa jumlah data yang digunakan sejumlah 

10 dan menyajikan uraian deskriptif untuk variabel bebas berupa DER dan TATO serta 

variabel terikat berupa ROA. 

1. Rasio DER pada PT Ciputra Development Tbk menunjukan skor terendahnya 0,56, 

tertinggi 1,29, rerata 1,0302 serta standar deviasinya 0,07900.  

2. Untuk TATO  PT Ciputra Development Tbk diperoleh skor terendahnya 0,20, tertinggi 

0,29, rerata 0,2299 serta standar deviasinya 0,02863. 

3. Sementara itu, ROA pada PT Ciputra Development Tbk memperlihatkan skor 

terendahnya 0,03, tertinggi  0,08, rerata0,0466, serta  standar deviasinya 0,01466.  

 
 Merupakan sebagai langkah krusial pada proses analisis regrsi, yang mengarah pada 

tujuan menilai apakah model regresi memenuhi asumsi dasar yang diperlukan. Pemenuhan 

asumsi-asumsi ini merupakan syarat utama agar hasil analisis dianggap valid dan layak 

untuk diinterpretasikan. Oleh karena itu, sebelum model regresi digunakan lebih lanjut, uji 

asumsi klasi yang komprehensif diperlukan.  

Uji Normalitas  

Tabel 2. Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov 
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 Uji nomarlitas mempergunakan metode Kolmogorov-Smirnov, mengacu perolehan uji 

tersebut nilai Asymp-Sig 0,200 yang dimana > 0,05, secara keseluruhan data 

mengindikasikan, berdistrubis nomal.  

 

 
Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas 

  

 

 

 

 

 

 

 

 Dari data pada tabel yang disajikan, DER dan TATO menghasilkan skor tolerance 

senilai 0,957 serta skor VIF senilai 1,045. Temuan tersebut mengindikasikan, skor tolerance 

> 0,10 serta VIF < 10, yang mengindikasikan ketidakadaan masalah multikolinieritas dalam 

model.  

 

 
Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas-Uji Glesjer 

 

 

 

 

 

  

 Berdasarkan pada tabel 4, hasil uji Glesjer memperlihatkan bahwa nilai Signifikan 

DER tercatat 0,362 dan untuk TATO senilai 0,077. Dikarenakan kedua nilai yang dihasilkan 

> 0,05, model regresi tak memperlihatkan tanda permasalahan heteroskedastisitas. 

 

Uji Autokorelasi 
Tabel 5. Kriteria Durbin-Watson 
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Selanjutnya, perolehan pengujian autokorelasi mencakup parameter sebagai berikut :  

  N = 10 , dL = 0,6972,  4 – dL = 3,3028 

  K = 2 , dU = 1,6413,  4- dU = 2,3587 

  D = 1,255 

Tabel 6. Hasil Uji Autokorelasi 

 

 

 

 

 

  

Dari hasil penguji autokorelasi melalui skor Durbin-Watson senilai 0,6872, yang ada 

pada interval yang menynjukan potensi masalah autokorelasi (0,6872<1,255<1,6413). Hal ini 

mengakibatkan kesimpulan awal tidak dapat ditentukan karena adanya indikasi 

autokorelasi pada model, sehingga peneliti melanjutkan amalisis melalui pengujian Runs-

Test. 
Tabel 7. Hasil Uji Runs-Test 

 

 

 

 

 

 

 

 

Selanjutnya, merunjuk pada tabel perolehan pengujian Runs-Test, skor Asymp. Sig (2-Tailed) 

adalah 0,094, > melalui taraf signifikasinya senilai 0,05. Diartikn, data yang diteliti tidak 

menunjukan gejala autokorelasi.   

 

 
 Dalam penelitian ini, uji T diterapkan guna mengidentifikasi pengaruh parsial dari 

DER dan TATO terhadap ROA, sekaligus menentukan apakah pengaruh tersebut 

signifikan. Uji ini dilakukan melalui taraf signifikansinya 0,05. Serta kriteria keputusan 

pada studi berupa:  

1. Bila skor Sig < 0,05 atau 5%, bisa dikatakan Ho ditolak dan Ha diterima  

2. Bila skor Sig >  0,05 atau 5%, bisa dikatakan hipotesis Ho diterima dan Ha ditolak 
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Tabel 8. Hasil Uji Parsial (Uji T) 

 

 

 

 

 

 

1. Hasil analisis mengindikasikan, DER (X1) menghasilkan skor Thitung -0,515 melalui 

signifikansinya senilai 0,622. Nilai ini < dari Ttabel 2,365 dan > dari nilai sig 0,05 (Thitung 

-0,515 < Ttabel 2,365 dan signifikansinya 0,622 > 0,05). Oleh karena itu, Ho1 diterima 

dan Ha1 ditolak, yang menandakan DER Ratio Secara Parsial tidak memengaruhi 

yang signifikan pada ROA pada PT Ciputra Development Tbk selama  Periode 2014-

2023 

2. Untuk TATO (X2), nilai Thitung 5,650 dengan nilai sig 0,001 yang menunjukan nilai 

tersebut > dari Ttabel 2,365 dan < dari signifikansinya senilai 0,05 (Thitung 5,650 > Ttabel 

2,365 dan signifikansinya 0,001 < 0,05). akibatnya, Ho2 ditolak dan Ha2 diterima, yang 

mengindikasikan bahwa TATO Secara Parsial memengaruhi dan signifikan pada 

ROA pada PT Ciputra Development Tbk untuk periode 2014-2023.  

 

Uji Simultan (Uji F) 

 Uji F diterapkan guna menyelidiki pengaruh secara bersamaan variabel bebas 

terhadap terikat. pengujian tersebut diterapkan pada taraf signifikansi 5% (α = 0,05) dengan 

tujuan untuk menentukan apakah kedua variabel independennya dalam konteks 

bersamaan memengaruhi signifikan pada kinerja keuangan perusahaan.     

Tabel 9. Hasil Uji Simultan (Uji F) 

 

 

 

 

  

 Pembahasan hasil analisis ini, nilai Ftabel ditetapkan sebesar 5,32 dengan tingkat 

signifikansi 0,05. Hasil dari tabel yang disajikan mengindikasikan, nilai Fhitung adalah 17,459, 

disertai signifikansinya senilai 0,002. Berdasarkan perbandingan tersebut, terlihat bahwa 

Fhitung  (17,459 > Ftabel 5,32), sementara signifikansinya (0,002 < 0,05). Akibatnya, Ho ditolak 

dan Ha diterima, yang mengimplikasikan, DER dan TATO secara simultan memengaruhi 

signifikan pada ROA pada PT Ciputra Development Tbk selama periode 2014-2023. 
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Tabel 10. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 

 

 

 

 

 

 Informasi yang tersaji melalui tabel mengindikasikan, R2 (Adjusted R Square) senilai 

0,785 yang setara dengan 78,5%. Temuan tersebut mengindikasikan, DER dan TATO 

memberikan kontribusi sejumlah 78,5%, pada variabel Return On Assets. Berdasarkan 

perhitungan (KD = 0,785 x 100% = 78,5%). Adapun, sisa data menunjukan sebesar 21,5%, 

disebabkan rasio eksternal dimana tidak tercakup dalam studi ini. 

 

  
 Melalui pendekatan pengujian hipotesis secara parsial dapat diketahui Thitung -0,515 

< Ttabel 2,365 melalui skor signifikansinya 0,622 > 0,05. Disimpulkan jika Ho1 diterima dan 

Ha1 ditolak, yang menandakan DER tidak memengaruhi signifikan pada Return On Assets 

pada PT Ciputra Development Tbk selama periode 2014 hingga 2023.  

 Hasil analisis ini sejalan dengan penelitian yang dijalankan (Wahyuningsih & 

Suraya, 2025) memaparkan, DER tidak memengaruhi signifikan pada ROA.  

Pengaruh Total Asset Turnover (X2) terhadap Return On Assets (Y)  

 Merunjuk temuan uji parsial bisa diambil simpulan bahwa Thitung 5,650 > Ttabel 2,365 

melalui signifikansinya senilai 0,001 < 0,05, mengindikasikan, Ho2 ditolak dan Ha2 diterima, 

yang menjelaskan bahwa Total Asset Turnover memengaruhi dan signifikan pada Return On 

Assets Pada PT Ciputra Development Tbk selama periode 2014-2023.  

 Studi ini menghasilkan temuan yang selaras pada kajian yang sebelumnya dilakukan 

oleh (Nurbaiti & Fahmy, 2025), yang menghasilkan temuan, TATO memengaruhi dan 

signifikan pada ROA.  

 

 Uji simultan menunjukan adanya hubungan yang signifikan antara DER dan TATO 

pada ROA, diketahui nilai Fhitung 17,459 > 5,32 melalui signifikansinya senilai 0,002 < 0,05, 

diartikan Ho3 ditolak dan Ha3 diterima, yang bisa dijelaskan bahwa DER dan TATO 

memengaruhi dan signifikan pada ROA  pada PT Ciputra Development Tbk pada periode 

2014 sampai 2023.  

 Temuan pada studi ini menunjukan konsistensi dengan hasil studi sebelumnya 

(Wahyuningsih & Suraya, 2025) (Nurbaiti & Fahmy, 2025), (Diah Novitaloka Damanik & 

Nurcahayati, 2024), yang memaparkan bahwa DER dan TATO memengaruhi signifikan 

pada ROA.  
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Simpulan  

Temuan studi mengindikasikan, Debt to Equity Ratio tidak memberikan pengarauh  

signifikan pada Return On Assets. Temuan tersebut menunjukan implikasi penting untuk 

manajemen perusahaan dalam merumuskan kebijakan struktur modal. Secara khusus, 

startegi pembiayaan yang telalu berorientasi pada penggunaan utang tidak perlu dijadikan 

prioritas utama, mengigat tidak adanya hubungan yang kuat antara tingkat leverage dan 

efektivitas pengelolaan aset dalam menghasilkan keuntungan. Dengan demikian, 

perusahaan dapat mempertimbangkan pendekatan pembiayaan yang lebih konservatif 

guna mengurangi beban bungan dan meminimalkan risiko keuangan yang mungkin 

timbul.  

Sebaliknya, Total Asset Turnover berperan signifikan dalam memengaruhi Return On 

Asset, guna optimalisasi aset entitas sebagai bentuk efisiensi manajerial. Impilkasi dari hasil 

tersebut yaitu, mengaruh pada perlunya strategi manjerial yang berfokus pada peningkatan 

efektivitas penggunaan aset, sebagai upaya memperkuat kinerja keuangan. Optimalisasi 

kapasitas produksi, pengembangan sistem distribusi yang lebih terintegrasi, serta 

pemanfaatan aset tetap secara produktif menjadi langkah-langkag startegis yang dapat 

diterapkan untuk mendorong pertumbuhan pendapatan secara berkelanjutan.  

Saran 

Perusahaan diharapkan mampu melakukan peningkatan kinerja operasional secara 

komprehensif agar variabel Debt to Equity Ratio menunjukan peran yang lebih signifikan 

dalam memprediksi Return On Assets, khususnya dalam konteks evaluasi keuangan PT 

Ciputra Development Tbk.  

Studi ini tak bisa dipisahkan dari terdapatnya keterbatasan, yang bisa digunakan 

sebagai acuan pengembangan penelitian berikutnya. Penelitian ini terbatas di satu entitas 

perusahaan sebagai objek kajian, sehingga hasil yang diperoleh belum dapat 

digeneralisasikan secara menyeluruh terhadap perusahan-perusahaan lain dalam sektor 

properti. Oleh karena itu, disarankan agar studi lanjutan melibatkan lebih dari satu 

perusahaan sebagai objek penelitian, guna memperoleh hasil yang lebih representatif dan 

memungkinkan analisis komparatif antar perusahaan dalam industri yang sama. 

Pendekatan tersebut akan memperkaya pemahaman terhadap dinamika keuangan sektor 

properti secara lebih luas dan meningkatkan validitas eksternal dari temuan penelitian.   
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